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THU CHUC MUNG CUA TRUONG KHOA TAI CHINH- NGAN HANG
NHAN DIP CHUYEN SAN KINH TE - TAI CHINH - NGAN HANG
TRON MOT NAM RA DO

Cac em sinh vién than mén,

Toi rét vui ming khi Chuyén san Kinh té€ Tai chinh — Ngan hang phét hanh s6 dac biét dé
danh dau mot ndm ra ddi clia chuyén san véi cht dé “Cén canh doanh nghiép Viét Nam’, cing
la dip ky niém 10 ndm thanh lap Khoa Tai chinh - Ngan hang, Truong Pai hoc Kinh té - Luat.

Tron 1 nam, véi 4 s6 da phat hanh ké tir ngay ra mat s6 dau tién, chét lugng cac bai viét
clia Chuyén san ngay cang dugc nang cao. Chuyén san da tré thanh tiéng ndi clia sinh vién
Khoa Tai chinh-Ngan hang, Truong Dai hoc Kinh té - Luat trudc céc van dé thai su kinh té-xa
hoi ndng bong ctia dat nudc; déng thai, Chuyén san cling da trd thanh naoi trao di hoc thuat
chuyén nganh khong chi gigi han trong pham vi sinh vién Khoa Tai chinh — Ngan hang ma
con dugc md rong dén sinh vién cac nganh khac ctia Trudng Bai hoc Kinh té - Luat va cac
trudng dai hoc ban. Su nd luc khéng ngling clia Ban Bién tap trong viéc cai tién ndi dung déa
giup Chuyén san dan di vao tam thic clia ban doc, thu hit su quan tdm ngay cang gia tdng
cla dong ddo sinh vién trong va ngoai trudng.

V&i mong mudn Chuyén san Kinh té Tai chinh — Ngan hang la san chai hoc thuat hoan toan
do sinh vién ch dong, cac thay c6 Khoa Tai chinh - Ngan hang chi déng vai trd ¢é van giup
cac em dinh hudng trong nghién cliu khoa hoc va phat trién chuyén san. Ban ¢6 van khong
can thiép sau vao ting cau ch(, y t& bai viét. Vi vay, mét vai chd trong céc bai viét ctia Chuyén
san van con thiéu sot, nhung toi tu hao bai su lao ddng miét mai va nghiém tdc cda sinh vién
Khoa Tai chinh — Ngan hang.

Toi tin tudng rang, vai y chi va quyét tam cao dé cung tinh than lam viéc khoa hoc, nghiém
tUc cla sinh vién Khoa Tai chinh — Ngan hang, Chuyén san sé tiép tuc cai tién manh mé hon
nlra ca vé chat lugng lan hinh thic dé Chuyén san tré thanh tai liéu khoa hoc cé uy tin khéng
chi trong pham vi sinh vién ma trong tuong lai cé thé la cam nang hiu ich cho cac nha dau
tu, cac t6 chic tai chinh — ngan hang & Viét Nam.

Xin chiic mimg cho su phan dau dé trudng thanh cda sinh vién Khoa Tai chinh-Ngéan hang,
chdc Chuyén san Kinh té Tai chinh - Ngan hang phat trién va dugc ban doc yéu quy.

TS. Hoang Cong Gia Khanh
Truéng Khoa Tai chinh - Ngdn hang



KV NEM TONAM THANH LAP

Cha i CAN CANN DRANH MMl P 11 HAM

MOT THAP NIEN - VAN DIEU SE CHIA

Mugi ndm thanh 1ap phat trién, mudi nam nd luc phan ddu, mudi nam dé Khoa Tai chinh -
Ngan hang, Truong Bai hoc Kinh té - Luat xay dung hé gia tri riéng va ghi ddu an trong long bao
thé hé sinh vién.

Vi suic tré doi dao, niém khat khao chinh phuc nhing tri thic va thir thach mdi, tap thé can
bo gidng vién va sinh vién Khoa Tai chinh - Ngan hang da dé lai nhiing ddu son quan trong trén
chang dudng 10 ndm dau tién ctia minh.

Chuyén san s6 Bac biét 04 + 05, thang 11/2012 nhu mot |5i tri an va sy cdm phuc sau sac
dén nhiing giang vién cla truong Kinh té - Luat ndi chung va khoa Tai chinh - Ngan hang nai
riéng. Trong s6 chuyén san dac biét nay, chiing téi kinh glii dén Quy thay cé va cac ban sinh vién
nhing dau &n cta Khoa trong hon 10 ndm phét trién ctng nhiéu chia sé, tdm tinh clia cac thé
hé sinh vién déi véi ngdi nha chung Tai chinh - Ngan hang.

Nhu thudng ky, Chuyén san s6 Ddc biét ciing mang dén cho ban doc nhimng bai viét dam
chat sinh vién vé chli dé chinh:“Can cdnh doanh nghiép Viét Nam” dugc trinh bay dudi géc nhin
da chiéu va thang than.

. Kinh té
S6 Dac biét thang 11/2012 cling danh dau su ra doi cia t@l €l ngan hang

CHUYEN SAN CUA SINH VIEN KHOA m culuu NGAN HANG

tron 1 nam ra mat, day cng nhu mot moén qua thay 16i cdm on chan thanh clia Ban bién tap
Chuyén san dén su theo doéi va ting ho clia dong ddo ban doc trong sudt mét ndm vira qua.

Cudi cung, Ban bién tap chuyén san kinh chic Quy ban doc mét nam hoc méi vai nhiéu
thanh cong mdi va thang Igi mai”

Tran trong,

BAN BIEN TAP

56 04+05, THANG 11-2012 e




NGUYEN QUANG KHANH

Cuu sinh vién Khoa Tai chinh — Ngén hang, khéa 8

Cuu Trudng ban Bién tdp Chuyén san

Thoi gian thdm thoat, moi chdp mit ma da ba
thang k& ti ngay chinh thic roi gidng duong dai
hoc. Gig day ti chinh thic [a mét nhan vién thay
cho céi danh xung “sinh vién” gin bo trong sudt
bdn ndm hoc vita qua. Ba thang rdi xa mai trudng,
khoang thai gian khong dai nhung da khién ngudi
ta boi hoi khi chgt nhan ra ngay 6 thang 11 lai
dén, ngay truyén thong clia trudng Pai hoc Kinh
t€ - Luat than yéu! Toi van hinh dung rd khuon mét
cac thdy c6 cla trudng, clia Khoa Tai chinh - Ngan
hang, khuon mat clia ban beé t6i cling nhu khung
canh nhiing gid thuyét trinh, kiém tra trén 16p ma
c& nhom phdi chudn bi hang tudn truéc do. Van
nh& nhiing ngay ngoai khoa ciing 16p ¢ Ving Tau,
Pong Nai, Phan Thiét,.. Nhg nhing gio giang say
sua cham cha nghe thy co ké chuyén doi, chuyén
nghé nhu mot dda tré nghe chuyén cd tich vay. C3
gidng duong chf ving ving tiéng clia thiy co vi hinh
nhu lac &y cac ban toi cling quén “tdm” chuyén nhu
moi ngay rdi! Nhé nhting hoat dong da tr§ thanh
thuong hiéu cta truong nhu Fese, FBEXPO, CFA,
Néu t6i la théng doc,.. va mot goc nhd noi trai tim
t0i, noi gdi gdm tri tue, tinh thuong, nhiét huyét va
ky vong clia bao con ngudi - “Chuyén san Kinh t&
Tai chinh Ngan hang”.

V6i y tudng tao mot san choi hoc thuat cho sinh
vién khéi nganh kinh t& moi truong dé sinh vién
trao ddi ban luan va thé hién goc nhin riéng vé
nhiing su kién kinh t&€ dang dién ra, ban bién tap
Chuyén san Kinh t€ Tai chinh Ngan hang da dugc
thanh 1ap vao thang 08/2011 véi su diu dit budc
dau clia cac thay co Khoa Tai chinh - Ngan hang.
Vugt qua nhiing kho khan ban dau &y, Chuyén san
s6 dau tién da phat hanh dang dip khai gidng nam
hoc méi thang 09/2011 véi chii dé “Kinh t&€ Viét
Nam - Kho khan phia truc”. Trén bugc dudng phat
trién, Chuyén san khong ngting mg rong doi ng
thanh vién, véi cac ban sinh vién yéu thich kinh t&
dén tif nhiéu khoa khac nhau (nhu khoa Tai chinh
- Ngan hang, khoa K& toan - Kiém toan, khoa Kinh
t&, khoa Quan tri kinh doanh, khoa Luat,..) va ti
cac khoa trai déu tir khoa 8 dén khoa 12. V6i su
k& thiia va truyén tai kinh nghiém gitta cac thé he
thanh vién, nhiéu thanh vién Chuyén san khoa 9
hién tai da trudng thanh va gid vi tri quan trong
trong ban bién tap. Ludn xac dinh phuong cham
cting hoc tap, cang sé chia va cing tién bo, trong
moi trudng Chuyén san ching toi thuong xuyén cap
nhat kién thdc va trau ddi ky nang viét bai thong
qua cac budi hop nhém dinh ky, ban luan y tuéng
va chinh stia 1an nhau trong noi dung bai viét, tat ca
nham muc dich dua dén cho ban doc mot sdn phdm
chét lugng nhat, sdn phdm tif nhiing con ngudvi cb
chung nhiét huyét.

Tham gia vao Ban bién tap Chuyén san da giGp
tdi tridng thanh rat nhiéu, t6i biét dugc ring nhing
kién thdc kinh t&€ cling nhiing con s6 khong hé kho
khan ma n6 noi lén rat nhiéu diéu, n6 phan anh
nhing hoat dong dang dién ra hang ngay xung
quanh ta va mdi ky cac 6 chic kinh t& hay cd
chinh pht déu cung cdp nhiing con s clia minh.
Tuy nhién, nhting con s& khong noi 1én tat cd ma
quan trong 1a ban dang nhin chang & phuong dién
nao. Chinh dac tht cong viéc trong ban bién tap da
gitp toi co thoi quen doc bao, cap nhat tin tiic, theo
dai cac blog kinh t& va viét bai binh luan t y kién
clia minh. Dan dan, cong viéc nay da trd thanh ki
nang theo sudt hanh trang su nghiép clia toi. Tha vi
hon ca 1a Chuyén san da két n6i t6i dén cong dong
cac ban tré c6 cling chung dam mé, s¢ thich, cling
hgp tac xay dung mot t& bao clia sinh vién mang
dam ban sic Khoa Tai chinh - Ngan hang, truong
Pai hoc Kinh t& - Luat.

Vay nén cac ban sinh vién than mén, that tuyét
vai khi cac ban ciing chung mét mai trusng BH
Kinh t& - Luat, noi dé€ cac ban tich liy cho minh
day di kién thdc tif nhiing ngudi thay ngudi
c6 ludn gan gai, tan tam
v6i sinh vién, noi dé
cac ban ren luyén cho
minh nhiing ky nang
ti nhing phong trao,
hoat dong ngoai khoa,
dong thoi xay dung
nhiing méi quan hé tét
vGi ban be. B&i ngoai
kién thdc thi nhiing méi
quan hé cung ky nang sé
la diéu quan trong nhat cho cac
ban khi ra trudng. Hay tim cho minh
mot muc tiéu va quyét tam theo dudi no,
du c6 thé ban sé khong thanh cong & lan dau tién
hoac 1an th( hai nhung chic chin ban sé lam dugc
diéu minh muén khi thuc su c6 dam mé. Chuc cac
ban sinh vién sé viing buéc thanh cong trén con
dudng da chon.

Nhan dip ky niém 10
nam thanh lap Khoa Tai
Chinh - Ngan Hang em ciing
xin kinh chac quy thay c that
nhiéu stic khée, cong viéc luon
dugc thuan lgi, gia dinh hanh
phtc. Cam on thdy c6 da uom cho doi
nhiing mam xanh Kinh té - Luat!

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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“Ching ta khong nhd nhiing ngay thang, chiang ta nhé nhing khodnh khic.
I Nhiing gi quy gia nhat cta cudc doi ndm trong nhing ky uc chang ta da lang I
quén.” - Cesare Pavese.

Khi dat bat viét nhiing dong nay, tdm tr tdi mién man hdi twéng vé nhiing [
ngay bd ngd dat chan vao gidng dudng Pai hoc. TU ngay dau tham dy budi lé
chao Tan Sinh vién, dugc giao Iuu cling cac thdy cb va cac anh chi Khoa Tai
chinh - Ngan hang (tién than 1a B mén Tai chinh - Ngan hang, thuéc Khoa Kinh

I t€ - PHQG TP.HCM trude day), tinh dén gio phat nay, toi da gan bo v6i Khoa tron l
ba nam. Ba nam véi nhiéu ky tGc ciing cac thay co va beé ban..

I To6i may man duoc hoc tap trong mot moi truong day nang dong cuing cac Thay I
Co nhiét tinh. Van con do6 nhiing tiét hoc dudi su gidng day ctia Co Canh, ngudi
Giao su uyén bac, tuy nghiém khdc nhung rat tan tinh, van con do su ngudng mo

| vé kién thac ma chiing i danh cho Thay Trudng khoa Hoang Céng Gia Khanh, [
long yéu quy vi su than thién va tan tam véi hoc tro clia Thay Pho khoa Hoang Tho
Pha. Bén canh dé, khong thé khong néi dén long cdm mén, tri an danh cho cac
Thay C6 khac toi da dugc hoc cting nhu chua dugc hoc trong Khoa: Co Hién nhiét

I tinh, C6 Trac duyén dang, Thay Huy tan tuy, Thay Phong hom hinh,
Thay Son phong do, Co Qué tré trung.. Va sé 1a thiéu s6t néu khong
nhdc t6i doi ngti cac anh chi di tru6c - hién 1a nhing gidng vién tré
day nang dong, stc song, stc tré va nhiét tinh. Ching i, 16p sinh
vién trong mai nha chung Khoa Tai chinh - Ngan hang da duoc
diu d3t ctia nhing “ngudi [ai do” dang tran trong nhu vay.

Th& hé cla nhiing ngusi md duong da di qua, va dé lai cho
I chang toi nbiéu “di sé/n” qLAJy gjé: lé nhiing tflfinh}ich hl~1y hoéng} ‘>
trong hoc tap cho ching t6i c6 dong luc phan dau; nhing vi tri
dang mo udc trong cac ngan hang va cong ty ma mbi khi nhic dén
I chiing t6i tran ngdp tu hao; nhiing cudc thi, san chai cho ching t6i
dugc trai nghiém - trong do c6 san ching khoan do FESE. Vui |dm khi
dugc 1a mot khéan gia ngdi trong hoi trudng A va nhin |én san kh&u tran ngap sic I
cam truyén thong ctia Khoa, moi ngudi cling ndm tay that chit, hoa cing giai diéu
I truyén thong “Here | Am”, dugc “hoc that, choi that, trdi nghiém that”. Va bay I
gid, 16p ngudi tré ching toi ti€p néi bang nhiéu hoat dong y nghia khac, tiéu biéu
trong do la chudi hoat dong ngay hoi huéng nghiép Finance and Banking EXPO
clia Khoa v6i quy mo toan thanh phd khién chang toi khong khéi tu hao. Toi biét,
nam, mudi, hai mudi ndm nia, cac thé hé sinh vién khoa sau van sé thay hanh
I dién vi nhiing thanh cong da di qua va nhiing thanh tich dat dugc clia tap thé I
Khoa Tai chinh - Ngan hang, nhu chinh toi da tiing.

| Toi van dang & day - ngay hom qua chung vui ciing th€ hé di trudc trong & |
0t nghiép; ngay mai lai don chao 16p nguvi sau ndi tiép. Trai qua gdn mot phan
ba trong chang dudng mudi nim, t6i clia ngdy hém nay tham tri an nhiing thay
cd va cac anh chi di truéc da ma ra mét con dudng rong thénh thang véi nhiéu I
kién thic, kinh nghiém va ca nhiing ki niém dang vnhc’i. U dé ching t6i dugc hoc
bai hoc vé ugc mo, vé tinh thay trd, tinh doan két. O dé, ching t6i cling dugc hoc
nhiing bai hoc vé tinh ban, su gin két, sé chia. Va & do, 16p ngudi chdng toi tim

I dugc con dudng riéng cho chinh minh... I

Mudi nam cho mot chang dudng...
! Mubdi nam cho mét tap thé day gén két yéu thuong.. I

I Nhting ngay nay, khi Khoa Tai chinh - Ngan hang sdp tron ven ching dudng
10 ndm, i mudh viét mot chat gi do cho doan duding ngdn ba nam
I clia minh, vé& nhting ki niém i c6 dugc khi dugc Ia thanh vién cla
mot mai nha chung than yéu va ddy triu mén dén nhu vay. Xin chac
cho Khoa Tai chinh - Ngan hang ngay cang phat trién bén viing, mai
la noi bdi ddp tri thic va nhan cach cho nhiéu
I thé hé tré uu ta trong budc dudng trudng
thanh & tuong lai.

Mudi ndm chdp canh cho nhing uéc mo, tong lai va hy vong...

tai@i;,‘;‘ﬁd,g 04+05, THANG 11-2012
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Nguyén Thi Ngoc Trim
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MUA, “TAN oINH VIEN™

Mua “Tan sinh vién”, dé la cach téi goi
khoang thoi gian “chan uét, chan rdo” budc
vao ngudng clia dai hoc. Mdi nam déu c6 mot
mua nhung chi c6 duy nhat mét |an trong doi
mdi ngudi ma thoi! Muia ay bit dau vao ngay
i cdm gidy bao trang tuyén dai hoc trén tay,
niém hanh phdc nhu v oa trong trai tim toi-
6 gai tudi 18 nhiéu u6c mo va hoai bao! Toi
da voi vang chay ngay vao khoe véi bg me.
Tiéng cudi ngap tran cd mai dm gia dinh toi
sudt cd budi t6i hom dé. Trong thai gian chd
nhap hoc, khong it 1an t6i mo mang mudng
tugng ra khung canh dugc budc chan vao
gidng duong dai hoc. Gip ai cling thé, chi
mong c6 ngudi hdi vé két qua thi dai hoc, dé
roi toi dugc dong dac tu hao trd 16i rang: “Con
dd vao nganh Tai chinh - Ngan hang, Dai
Hoc Kinh Té& - Luat, Dai hoc Quéc gia Thanh
phd H6 Chi Minh a!”. Chic khong chi rieng
t6i ma hau hét cac ban tan sinh vién ciing
déu c6 nhiing cdm xtc nhu thé nhi?

Rdi ngay nhap hoc dén, tam biét gia dinh
va qué huong than thuong, toi khan goi lén
thanh phd dé kham pha mét cudc sdng hoan
toan mdi.. Hom sau, viia xudng xe buyt, hién
ra tru6c mat toi 1a ngoi trudng Kinh-T€ Luat
cao ting khang trang va sang trong. Cht
thich tha ban dau rdi ciing nhanh choéng bi
thay thé& bdi cdm giac xa la va lac lang, toi
thdy minh nhé bé trong cai khung canh rong
16n &y. Nhung khi bugc vao bén trong dé lam
tht tuc nhap hoc, cdm giac clia t6i da khac
h&n vi nhan dugc nhiing nu cudi than thién,
nhing anh mat triu mén, va dac
biét 1a su giGp dd rat nhiét tinh
cla cac anh chi cung
‘ khoa. “Ma ma6i”
khong chi

khong bi bat nat ma con dugc cac “ma ctt”
don ti€p ndng hau! D6 1a mot cdm giac that
am ap!

Tuan hoc chinh tri diu khoa, chang tdi
dugc nghe thay c6 néi chuyén va sau nhiing

NGUYEN THI THUY

K11404B
|4n d6 hanh trang dé hoa nhap vao cudc Q
song cla tan sinh vién nhu toi lai dong ) ==y
day thém nhiing kinh nghiém, i W
khuyén quy bau. Chang t6i that
su hao hing khi dugc rat nhiéu
cac anh chi gi6i thiéu vé cac /
cau lac b nhu ERC, FESE, P’ f 5 )
FB, SKILL, EC, SIFE va t5 bao | ! / r \
cla khoa minh Chuyén san Tai
Chinh- Ngan Hang, ...

|

L.

Nhiing ngay hoc sau d6 cac chuong trinh tuyén thanh vién dién ra s6i néi,
nhon nhip. Tiép theo 1a hang loat cac chuong trinh hoc thuat nhu: cac cudc thi,
cac hoi thdo khoa hoc, cac budi gap gd ngudi ndi tiéng...dudc cac anh chi t6 chic
lien tuc. Khién day nha E Dai hoc Khoa hoc Tu nhién lac nao cling dong kin va
chat choi mdi lac tan hoc, tranh hét chd clia cd cac ban sinh vién trudng nay!
Toi khong khéi bat ngd va cdm thay ba ngd, rdi lai thady minh nhé bé tridc mot
moi trudng mai hét stic soi dong, dong dic nhu thé. Gidng dudng rat rong, 16p rat
dong sinh vién. Nhiing budi hoc lién tuc nhiéu gid lién v6i micro, may chiéu, rat
nhiéu tai lieu ma lai khong biét phuong phap hoc thé nao cho hiéu qua. Nhiing
ngudi ban ciing 16p lai toan ngudi la 1dm, tif khdp noi d§ vé. T4t cd md ra trudc
mat to6i, mot khung canh hoan toan la 1am, mét sy thay déi that sy qué 16n. Toi
bat dau hoang mang, lo 1dng va co don gidia noi nay. Toi nhg sy am ap, binh yén
& nha. Toi so va bit dau khoc. Nhung rat may man 1a c6 su gitp da rdt nhiét tinh
ttr dan anh, dan chj khoa Tai chinh-Ngan hang ma nhting ndi buén lo qua di va
niém vui da trd lai. Vi dén tan hoc thi ba, t6i dugc hoa minh chuong trinh chao
don Tan sinh vién truyén thong clia Khoa. Tai day, t6i dugc |dng nghe anh chj
tam sy, dong vién va chia sé kinh nghiém hoc tap, tu van giao trinh, cach hoc.
Toi bat lo 1dng va an tm hon. Moi chuyén cang tr§ nén 6n hon khi t6i gia nhap
Chuyén san Tai Chinh-Ngan Hang, cac anh chij trong ban cang cho t6i cam
nhan dugc su dm &p, gan giii, than thién. Moi th bét xa la dan.

Cac giang vién déu than thién, nhiét tinh véi sinh vién, gidng bai kha tha
vi lai khong b ap Iuc nén méi tiét hoc troi qua déu rat phan khéi, vui vé. Hon
nifa, cac thay c6 con chia sé vé ca hoi viéc lam khi hoc Tai Chinh- Ngan hang
clia trudng minh. Pugc cho biét khoa minh 1a mot trong nhiing nganh dao tao
c6 chat lugng 6t nhat va dat nhiéu thanh tich xuat sic clia trudng lam ching toi
v cling sung su6ng va nhu tiép thém nhiéu dong luc dé phan dau. Nhin cac anh
chi khéa trén ma that nguéng mo. Viia hoc tap dat két qua cao lai nang né trong
tat cd cac hoat dong. Nhiéu hoat dong hoc thuat nhu: FB XFACTER, FBEXPO,
Néu toi la thong doc ngan hang trung uong, FESE, cac hoi thdo khoa hoc... va
céac hoat dong khac nhu Ngay hoi truyén théng, FB vi cong dong, nghién ciu
khoa hoc, cac phong trao tinh nguyén Tiép stic mua thi, Mua hé xanh ...dién
ra ndo nhiét va dugc khoa Tai Chinh Ngan hang hudng (ng sdi ndi. Méi trudng
xung quanh ludn nang dong, ron rang nhu ti€p thém cho tdi mdt ngudn ning
lugng mai dé phan dau trd thanh mot thanh vién thuc thy cla gia dinh FB- ty tin,
gidi giang, tot bung nhu cac anh chi. Mdi 1an gidp nhing ngudi ban méi va gidi
thieu minh 1a thanh vién khoa Tai Chinh- Ngan Hang, Dai hoc Kinh té&- Luat thi
dugc nhin bing anh mt nguéng mo, t6i rat ty hao, hanh dién! Cdm giac vé mot
gia dinh m&i ndy nd trong long tdi - gia dinh nho khoa Tai Chinh- Ngan Hang
va dai gia dinh Kinh té-Luat. Tdi tu nha long cd gang phan dau nhiéu hon, noi
guong anh chi nha minh dé trd thanh manh ghép nhé gop mot mau sic dep cho
hinh dnh Khoa Tai chinh- Ngan hang. Chiing ta hay cling nhau lam rang r& thém
truyén thong cla gia dinh FB minh cic Tan FBers nhé!

chuyensantcnh@uel.edu.vn



Nhan ki niém 10 nam thanh lap Khoa Tai chinh - Ngan hang, tap thé Chuyén san cé chuyén tham nhap thyc t&
I6p hoc dé “san tim” cac ky niém yéu thuong gti dén cac thay cé dang kinh. Cac anh chi “dau dan” - K09404 - sé
tién phong.

“Hbi con la sinh vién nam 2, vi hoc dai cuong nén minh it c6 co hoi hoc cac mon do gidng
vién trong khoa ding |6p. Minh biét dén thay cb chii yéu qua cac “truyén thuyét” ma anh chi
khoa trudc k& lai. Nghe ké thay nay cho dé kho, co kia nghiém... da nao cting chuén bi tinh
than, sdn sang duong dau véi mot nam 3 “song” va “gi6”. May ngay dau vao hoc ca l6p thay
cting “lang lang”. Cang hoc cang phét hién ra “truyén thuyét” ngoai 50% la “ngudi that, viéc
thiét” con c6 50% théu dét. Ky thuc, co ti€p xtc méi thdy cac thdy c6 cling gan gii va than
thién 1&dm. Thay Khanh thudng lam tui minh “khiing hodng” véi nhiing hé théng ngan hang, ty
gia ciing c6 ltc khong nhin cudi ndi va 13c dau chiu thua la sinh vién tinh quéi khi nghe bai
diém tin “ddc biét” vé cudc doi thy. Thay Ph tiing khién tui minh xoay mong mong véi md
lai suat, pmt... cting khong khoi xac dong khi nghe chuyén muc tam su dém khuya véi nhiing 3 =0
tinh cdm chan thanh danh cho thay. Hay c6 Qué véi “Ioi gidng co Ilia dan” cling phai cudi ngat nghéo trudc bai hat tui 7\
minh ché tac riéng cho cd. Va con nhiéu ky niém véi cac thay co khac nia.. Chinh nhiing giay phat dy, cdm xc lang

dong kho ta trong long mbi sinh vién va cd thay c6 da xb6a nhoa di nhiing khodng cach. Nhiing tiét gidng bai, nhiing ltc

céu gio giao luu véi thay co dé khong phai hoc, c& nhiing dé thi tting khién tui minh “diéu ding” da tré thanh nhiing ky

niém kho quén & thai dai hoc. Bay gio khi da 1a nam tu, tui minh sé tiép tuc lam cong viéc cla cac anh chj di truéc... D6

la viét tiép nhiing “truyén thuyét”. Khong phéi dé hu cac ban ndm 3 ma 1a dé cac ban sé lai c6 co hoi phat hién ra thy

c6 khoa minh tuyét voi nhu thé nao!”

| Tran Thi Ngoc Thuang
| Biétdanh“Tam"

“Minh cdm phuc nhat la Thay Huy. Nh6 vé thdy, Ta luon nhé dén long nhiét tinh va su gan gii doi véi sinh vién. Nu \
cuti thdy that hién, anh mat thay lic nao ciing thé, luén danh nhing anh mat triu mén danh cho sinh vién. Thay mang |
dén cho I6p minh kién thic mén ching khoan, thdy hay k&€ cho I6p nghe nhiing cau chuyén, nhdng bai hoc thuc té vé |
thi truong va cd cach séng, cach dng xtr trong cuéc séng hdng ngay. Minh luén mong thay thanh céng, gitt dugc ngon lia |
nhiét huyét va mai 1a nguoi thdy kinh mén ctia nhiéu thé hé sinh vién khoa Tai chinh - Ngan hang.” I

Ti chia sé thém vé ki niém véi thdy:

“22h ngay 30 thang Chap, chudng dién thoai rung Ién... V6 Ngoc Thién Td

Thi ra la tin nhdn cda thay Huy. Long thdy rat vui vi thay la ngudi dau tién trong tat cd cac Biét danh“P”
thay c6 hoi &m lai sau tin nhdn chdc Tét cda minh. Poc dugc mét doan, bong nhién phat hién 5
trong tin nhdn c6 diém thi cudi ky mén ching khoan. Suyt ndia la ha hon vi bida thi lam bai
khéng t6t cho 1dm. Ma céi dién thoai cdng thich hi nguoi khéc, dén ngay khic “diém thi cudi ky chdng khodn cta em - '
la...” thi phan sau ndm & khic du6i. Tay run run, hoi hop ma doc tiép tin nhin dé€ xem diém cda minh. Xem xong diém,
tu hdia voi long 1a sau nay phdi cham hoc that t6t d€ khong phu long thdy cé va cing khéng... roi vao tinh huéng thét tim
thé nay mét lan nia.”

“Nhi van nhd 1an 20/11 nam ngoai, Nhi cling véi Thuong da lam mot serie diém tin vé thay Khanh, tam sy dém khuya
cting thay Pha va sang tac nhac vé mon thué dé tang co Qué. Vui nhét ¢ 1& [a khodnh khic nhin thdy nu cudi va vé bat
ngd clia thay co khi nghe nhiing sinh vién “khting khung “ clia minh sang tao véi tiéu chi “doc va la”.

Vay ai la ngudi ban yéu thich nhat?

“Cau nay kho tré 15i né. Thy c6 mdi ngudi mdi vé, hau nhu ai cing c6 diém “dang yéu” riéng A, nhung Nhi cdm thay
gan gii nhat 1a c6 Qué. Thich nhat kha ndng nhé tén clia co, khong chi nhg tén chinh ma c6 con nhé luon ca biét danh

clia mdi dda trong 16p. C6 ¢& tudi bing chi ctia Nhi nén ty nhién nhin c6 Nhi khong chi thay
mot ngudi gi4o vién (hoi bi kho tinh) ma con thdy mot ngudi chi ma néu gdp kho khan hay
vui budn gi ciing dé dang chia sé. No6i vay nhung may em khéa sau diing chii quan nhaJ, néu
cd ding 16p ma khong lo hoc thi ciing sé “nhu don” véi co.”

Thi Tran Thuc Nhi
Biét danh “Mit”

Ban c6 dn tugng gi vdi vi gido su dang kinh ctia khoa minh - C6 Canh?

“Nhdc dén co co & khong chi riéng Nhi ma cac ban trong 16p sé nhg dén 2 t “Happy” va i n
Biti’s”. Sinh vién von tinh nghich, gid hoc mét mdi hay loay hoay nhin tGi nhin lui, nhin ki 7
dén nbi truyén tai nhau c6 mang giay gi, cao bao nhiéu ludn A, D6 1a ly do tai sao c6 lai dugc nhé dén voi cai tén “Biti’s”.
Con “happy” la tii “dé dai” clia cb khi day vé “t8i da hoa hiu dung”. Ngay dén tan bay gio may dda ban Nhi van hay bat
giac “happy” dbng thanh rdi cudi v6i nhau khi nhé t6i co lac gidng doan dé. C6 ma doc dugc cai cdm nhan nay thi cudi
that “happy” nha co A"

SO 04+05, THANG 11-2012
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Nhém Dao Huyén, My Ngoc, Thanh Thao:

“Thay Huy c6 dang ngoai “Iu 0" va b oc siéu thuong,
thay nhd tat ca nhiing gi da ndi va co thé nhac lai 'y boc”.

Nguyén Khic Thach:

Phong cach cla thay
Khanh lam minh vo cling
nguong md. Thay la
nguoi khién sinh vién
vlia né, viia sg, vifa phi
cudi. Vi nhiing kién
thGc  chuyén mon
sau rong va nhiéu
kinh nghiém thuc
t& I tha, minh
chua bao gio vang
mot  budi  hoc

clia thay. Minh

thich cach

A8 “Thiy Son hat hay i 1a hay va bung thiy by nhu tim
&7, long thay cho l6p M.

voop 00

/Cam Van
4. “Thay Minh rat u la dep trai
AN Théy c6 nu cudi that la
dé thuong, Thay cling rat hai
hudc trong gidng day khién
Dai hoc khong nang né nda.”

O

1 - S ; ..:H O"D\g\

Nguyén Dinh Cudng:

gl Didu dau tien minh thdy dang tran trong &
/) c6 Canh do la su nhiét huyét va niém dam mé
Pl o nghe. Co c6 mot hé thong kién thic sau rong

va c6 gang truyén dat hét lai nhiing diéu ay cho

1 sinh vien ti minh. Doi khi nhiing yéu cau clia co
Y A danh cho sinh vién kha cao khién tui minh khé s&
V [cudi]. Cb ludn tan tinh trong viéc giang day va lic
b nao cting mong nhiing sinh vién clia cd c6 mot nén

#

tdng kién thic viing chic dé ap dung trong nhiing mén
hoc khac.”

“Co Tric that xinh, that hién. Cé giang bai khong chi Q
bang cai dau ma co con ding ca trai tim ¢ nifa. Moi <(
1dn co ding trén buc gidng, minh c6 cdm giac nhu co
dang tim cach dién dat sao cho tat c& moi sinh vién cla
6 déu hiéu bai. Cd luon tan tinh nhu thé trong moi budi
hoc. Minh thich nhiing git 1én 16p cla co, vi khong
dé gi c6 thé ti nap vao dau véi mot riing kién thic qua
khiing nhu thé, nhung c6 co thi ca lop gidng nhu co
mdi tén chi dudng, cho nén moi van dé tré nén that dé
dang.”
“Thay Son chti nhiém qua tuyét voi, Thay trudc hét la
mot ngudi thay, vai nhiing gio lén 16p gidng bai rat
nhiét tinh. Nhiing kién thic thay truyén dat déi véi
tui minh la vo gia. Nhiing ngay dac biét trong
nam thay ludn c6 mat dé gap gé, giao luu,
chia sé cting c2 16p. Thay ltc nao cting
. quan tam dén tinh hinh hoc tap cting
Pl nhu hoat dong clia 16p co t6t khon
| c6 s0i ndi khong. Nam vira réi
thay da truc tiép gitp do,
dong vién mot ban trong
_ 16p, tao diéu kién
,/ cho ban di hoc lai
"'/1 binh thudng.”
A
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Nhat ky ngay....thang...nam....

Tan hoc, ban bé tui n6 rémA[é :A\.”/\;'ga”y g;/
la buéi hoc cudi ciing nam nhat roi nha”.
chat, ti giat minh..... o -

Vay ma ciing nhanh that ké t cai ng;ty
mot con nhd viing ven xa ba me chetn U@' —
chan ro lén dat Sai thégh. Cunﬂg Chj'mbr: y
thdi, ngay dé véi cudc song ’[l,i lap, At0| Ca .
nhiéu Idm nhiing b ngo, IoAIangA va%/ m gvfi
vGi ng6i trudng Kinh té - Luat thAqn t uonégn
v6i dai gia dinh FB clia A[lfunb/ toi cang g' =
b6 dugc tron mot ném roi day.fv\pt na\m.él
ngoanh nhin lai tu hdi minh da lam gi v

nhiing gi ? -
iuéd\c/é, tamgxga giang duitng, xa ffB}yle\u .
thuang” toi trd vé bén me, véi ton/do éa,n% );
trg vé vai binh yén that su. Me dUngd o,h(;gn y
bac clia vay t6i: “Xem ndo, con gai den i
gﬁy hon nhung cang nguoi /01/,7 hon réi 7. Me
Cudi, nu cudi hién, tod nang am. . 7

Con 16n rbi, khong con Iz‘iﬂco.n bg bhorgg cla
me ngay nao nita me nhj. Vi gla\le?A 2
thit hai clia corzj, anthonﬁhc%gAaChiaré ik

ién” nia, gio da la dan a dan chi, la N
Eléegang v/égsé truéng th?nTL;I;?n?]Oau;‘ée’trgit:}il

Ot nam rdi cai cam gidc t mir &t di
Q%Cnddi clia minh, cling c6 nhUnglf)hlitMtcgg
chénh vénh, gan séng r)thr)g vuot lén ahiéu
dén gio phat nay c6 thé néi niém é/LAJI n u
hon ndi budn va bay nhiéu d6 di dé con }Zién
biét may nhiing giay phat clia cudc song hié
tai. ;

Mbét nam dai rong r/u()”i/. con ~budc \qu};a tCliJr?Pf
doi b%ng nhiing chuyén di, r]hUng han ~nr
ma chua c6 gi nhieu dé tﬁqhaﬁgrzg’zgég dgcn
chua co diéu gi dé con phai h . D6,

ian la mot hanh trinh bén bl, chuYen can
gl)anndé’n vGi gidng dudng dai hoc; la nhu(’jné,gn
hanh trinh nhé cting cac Fbers clia %'oAn o=
gan nhau hon, hoa nhap l]dn, nang ¢ QngAC
va cling c6 nhting hanh trinh dén gan cud

S e
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DUONG THI NHU NGOC - K1 l494A

™,

doi hon. Hanh trinh cga con
bat dau bang nhing tram xe buyt va ket thac
cting béi nhiing tram xe buyt nhung ¢4 |& tiing
8idy phiit, con khong thé quén. Cang nhu
me, d6 |a nhiing hanh trinh nudi con l6n, mi
ménh dat noi con bugc qua déu la mot trang
sach quy va ctng nhu me, nhiing trang s4ch ay
day con cach lam nguodi. Mdi hanh trinh qua
di la mot 1an tim con cham vao cuoc s6ng, nu
CUGi va nudc mit déu cg dd, nu cusi lam tam
hon tré lai, con nuéc mét lam tam hén con
ldng sau hon, thdm thia h
khong thé thigu cta cudc
khoac trén minh chiéc a0
84p nhing ngudi tré hon con, chiu nhiéu mat
mat va dau thuong hon con nhung, nghi luc
va quyét tdm & ho hon con rat nhiéu. Vei con,
do thuc sy |3 nhing bai hoc vo gia va do cting
13y do vi sao con Yéu mau xanh tinh nguyén
nhiéu dén the.

doi. Con ciing tUng
xanh tinh nguyén,

Mot nam ! Con lam 81 va duoc gi v 2
Mot nam vao dui, thuc sy busc di bang
chinh dbi chan cg
€6 1& khong thé ké hét Nhg Ngay nao con vin
con loay hoay v6i cau hai: “Tai sao ban chon
Tai chinh - Ngan hang ?” Vay ma gio day
sau mot nam ném traj, nhiing ly do dy con lai
khong sao ké hat, Me noi diing, tinh yeu vei
cai gi d6 c6 duoc nhd sy tran trong va vun dp.
Gid thi con tin, tinh yéu clia con véi gia dinh
tha hai nay rj day se [on Ien, I6n hon len rat
nhiéu b&i mai ngay con da - dang va sé tran
trong va vun ddp cho tinh yéu dy. Guii dén tat
cd Fbers clia con I3i nhin nhé nay, dé ngay
mai, ngay kia va maj say nay FB van mai [a
mot gia dinh xay dip bai sgc manh va yay
thuong méi ngusi gianh cho nhau nhy FB cga
ngay hom nay moi nguoi nhé |
Khoa Tai chinh - Ngan hang mai /... gi me nhi?
La me - trao yéuy thuong va trao siic manh

La tong faj - chay trong con khat vong, niém tin

Va...la tinh yéu noi con tran trong va vun dap.

‘__—



Nguyén thi Quynh Lién - K10404B

d 4y phia ta - "m0 Tran Thi Thanh Nhung - K10404B
iém di A dAu tien 12 thang méy pha ta - “mot .

2 Dle/r?\ d\t,jg gg'.g;i?\gnag\{,‘é%g t?udng,%\hﬁng,d(ﬁi luiong dz;‘q Phan Thuy Tam This - K11405T
g‘ée? d?iox?lét hien. Gidy bt sdn sang va bt dau ghi ghi

chép chép.. \
Vi cau héi: “Ngoai chuyén ngémh| macllc;ag gfrl\:)ga ;hga
Si & nhi anh ghép con lai € L ba ' N ~
o tr%?gnﬁsgnuhgtr\‘égpn:\?c‘)hn%\f{t;’ . ban L& Thi Kim Dung Khi dugc héi “Ban da i
tugng Vv nao nhat r L
2 6i Chuyén san a A khos / Sinch o
KA hoc ma min 5t muon theo dudi 05T chia sé&: “Tat phien 13 s i nieih Ddng Tran Bio Tr.
s ooanh hoc ma minh thuc su'rd n theo duc o 05T & edg
Tg‘;)é”t—tlf ll?h?%g; hé so du thi vao truong DH Kinh té-Luat, gia FESE v
n L

Kinh té-Lud tong voi phong cach 16 ch

S g % cla nganh trong nhang ndm gan H, ] ?Ch”gc e nghi
ay kh ) - 42 50 don. Gio day, khi da la than {087 kid o al’. Trang n6i thém: “Tuy ch
d‘i kho,ngnggithuff;zgel nr?lfi)nh dam mé va hting tha vdi con o (em tod uing minh rit a e t)‘;m
vién cua 1

€ . N TCNH., Be 4 . 67 cac h 5 P

y AR ha en canh san choi h 4 oat dong ciia kho,
] ~ % e hét sdc dé tré thanh mot nha 1EM Cone 15 -a I'hoc thuat FESE, Noay ha; a
dung da chon va nd luc het stic g€ B2 o ) x s M cang la mot hoat déng d + N83Y O F&B EXPO han
phéngthh kinh té& tuong lai. VOi rieng minh, dén cho cic ban sinh V'ié/‘“/gcao khoa TCNH 5 chic g

1 b a 5 v3 ven nguyén”. R, A7 AX 12+ A
i la mot niém mong udc that dep de va ven ngsy ViEC m ni. Chic cho 404 o8 g 8016M b

1 i, ¢ € phat huy that 6}
mang dén thém nhiéy san choi thi vi vé)éé’?ctht(/)ltdzh

o S — - naa.”
N p— S S —

Nai dén chuyén tim thi Kiong din hop bing cin tin whitsinh, Ty ¢ Jot chit chii whimg thei an iii nhau b cho 16 "im
cing ‘%é’néi{ mudn biét [%:? lin [oiﬁ’?l]dn ;Z[ tii chuyén ban A mil cﬁ%’n Ve truong deé g Lim, dén chuyén ban B mi
nhin hoc 5@517 dn hoc nse nyodz' thi cir /%dz’ ra gii cin tin dy nfﬁe ngony. i I lim, nho cﬁﬂny 1o 1‘@'0 Vo ngay ci [rung tim
tam cﬁu){e‘n b 42'741“ i lupng thich ﬁzp Mot ny&z’ chu dm chd, thi mot quong madl thin quen bube v, %l j % i nﬁﬂn a,
Ao la chi T W ]é_oc Qui @7 K9402 1 think vien sii nit trong cuic thi “New o i [ﬁdhy dic ngin ﬁdny yhi nuoc” mim
v roi_Mic di hoc nyﬂnﬁ Kinh 1€ dbi ngoai, nﬁzmy At choi ciia chi rit tai ning vi Zﬁnﬁ d’wg %m [rong cuge thi ndy. Ohi di
nhiét link chia sé nﬁﬁny cim nhin rit chin thuc vé ko ‘TW Cﬁny / Xem chi di nii give cﬁﬂny 12 nhe.

FB: Chi Qui 0i, chi c nhiéu ban hoc nganh TCNH khong a? Chi c6 cdm nhan gi vé cac thanh vién trong ngoi nha
Fbers clia chiing em?

Chi Ngoc Qui (NQ): Chj cting cé kha nhiéu ban FB dé em. Ho déu la nhiing ngudi ban rat tét va dang tran trong
ctia chi (Cudi). Theo chj thay thi cic ban nganh tai chinh tuy khong than thién bang cdc ban d6i ngoai, c6 vé dé dat
hon trong giao tiép nhung lai chin chdn va tao cdm gidc tin twdng & ngudi tiép xtc. Chi con ddc biét an tugng véi cac
anh chj trong ban 6 chic “ Néu toi la thong déc ngan hang ngan hang” viia réi. Cac anh chj cuc ky tam ly va chu déo,
chudn bi tdp duot cho tui chj rat ky va nhiét tinh, van dé nao khong ré sé gidi thich cdn ké cho tui chi ngay, hon thé
nda tuy lam viéc gap rdt, mét méi nhung cac anh chi ludn luén vui vé va hoa déng. Déi véi chi, FB la nhiing ngudi ban
dang tin cay

FB: Thé& con vé& mat chuyén mdn nghiép vu thi sao a? Chi c6 diéu gi dn tugng vai cac ban 404 khong?

NQ: Diéu chj an tugng nhat chinh la doi ngd gido vién ding nguéng mé cla nganh TCNH. Chj da dugc hoc thay
Phi trong mon hoc Tai chinh qudc té, ciing nhu dugc thdy Khanh hé trg vé mdt kién thic trong cudc thi “Néu toi la
théng doc ngan hang nha nuéc” visa roi. Diéu chi muén néi la chi rat ganh tj voi cac ban 404, vi c6 nhing thdy cé rat
tan tuy va giéi nhu vy. Cac kién thdc thay cé truyén thu cho cac ban c6 tinh ting dung rat cao, khong chi chuan vé
chuyén mén ma con phong pha vé kinh nghiém thuc t&. Nén khi cé co hoi, chi rét thich di hoc ké cac I6p 404. Cac
ban sinh vién cta nganh, theo nhu chj da tiép xdc, cé phuong phap hoc kha hay, suy ngh ciing rat tu duy va logic. Chi
thay, FBers la nguén nhan sy ma cac nha tuyén dung mudn cé trong cong ty minh.

FB: Nghe chi ndi, em thay tu hao vé nganh tai chinh nhiéu qua. Cau hdi cudi ciing em mudn hdi chi né. Chi c6
cdm nhan nhu th& nao vé cudc thi “Néu i |a thong doc ngan hang nha nu6c” ma chi vita tham gia?

NQ: Chj rét thich cudc thi ndy. Tré vé tir cudc thi, kién thdc vé tai chinh ngan hang cda chj tang Ién rat nhiéu. Ban
16 chuic va thay co cd'van tuyét voi I3m. Chj chi tiéc 1 bén truyén thong c6 vé chua on, vi day la chuong trinh I6n cap
thanh phé,nhung c6 kha it cac trudng khdc dén tranh tai cang chang ta. Chi hy vong, chuong trinh sé cai tién hon, va
dugc t6 chic thuong nién dé€ tao san choi bé ich cho sinh vién chang ta.

FB: Cam on chi rat nhiéu vé budi trd chuyén hom nay, chdc chi luon thanh cong!

Mot mim ﬁpc mdt viea bt diu vi chimg ia lai dwoe chio dfm nﬁﬂny tin sink vien K12404- vt tii mn7 Vi niém ﬁz’my kﬁoz . ﬂy vong
gic ban sé la nﬁﬂny niém tu hio tiép theo ciia nyﬂnﬁ TONH. FPers nii riéng vi sink vien Kinh té-Luit noi Cﬁmy cin fﬁai’ 1 le va /vﬁdh
dbin, chudn bi thit 161 vé mit kién thitc, tw Ju)/ Vi nhing ki ning cin thiét & ch’nﬁ /éuc dic nhi Iuyén duny Irong mi fruong cank trank
Fhoc liet nhur hign nay. Vi lo¢ cudt ciny, cﬁﬁny 16 tu hio néi ning: Cﬁuny 10 yen 404, cﬁﬂny 100 yéu Kin t¢-it!.

R — chuyensantcnh@uel.edu.vn

nghe néi dén Sim b
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Ung gi dang c6 va
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DAO THI THANH HUYEN - K09404A

Téi 22 - Mdt sinh vién Tai chinh - Ngan hang,
chudn bi roi gidng dudng dai hoc, budc vao cudc
doi, buéc vao voi nhiing thing trdm lo toan doi
song, nhiing chat vat buon chdi gitia long thanh
thi x0 bd...

Toi 22 - Mot ¢d gai mang trong minh mau c&
sic 4o truong Dai hoc Kinh t€ - Luat vgi so mi
tréng diém xanh, quan jeans, giay thé thao, chuin
bi dong khung trong hinh anh ngudi phu nd hién
dai: so mi trdng quan tay, giay cao got...

Téi 22, co sinh vién bé nhé cla gia dinh
K09404A, clia mai nha 10 thé hé Finance and
Banking chudn bi hanh trang tung canh vao bau
troi bao la, mang theo bao khat khao, uéc vong
chdy bdng, s6ng hét minh cho cudc doi, cong hién
cho cong viéc, gay dung thanh céng cho ban than,
gop ich cho T& quéc.

Ngay hom nay day, vé nén vién cinh ban than
clia tuong lai, t6i cdm thay khong khéi lo Iing bdn
chon. T6i t hdi: 1& nao t6i sdp t6t nghiép, nghia
1a toi s& chdng con di hoc, nghia la toi phai roi
truong, roi 16p, chia xa be ban, chia xa ngdi nha
Tai chinh - Ngan hang. Moi cdm xc bdi héi lo sg
xen |an, nlia nghi vé tuong lai tuoi sang, nlia nghi
vé qué kha diu mat...

T6i 22 sé la thé, nhung t6i 17, tdi clia ngay xua
4y, clia 5 nam vé trudc, con gidn don va vo tu ly.
TU quyét dinh quan trong thi dai hoc vao nganh
Tai chinh - Ngan hang, Khoa Kinh t€ - BH Quéc
gia Tp. HCM (nay la trudng DH Kinh t&€ - Luat),
b ngd ban dau véi khdi lugng va mic do kién
thac dai hoc, ném trdi mui “kh6 nhi” i chuong
trinh dai cuong dén chuyén nganh, dén khi trg
nén thanh thao trong thuyét trinh, ghi chép bai
gidng, doc hiéu hiéu qua, dugc thinh giang tir rat
nhiéu gidng vién dén i cac trudng dai hoc ban,
t6i van cam thdy minh van thuoc vé Khoa Tai
chinh - Ngan hang, van yéu thich va than tugng

T

- A

cac thay co trong Khoa nhat bdi tri 6¢ toi thuc su bi
phong cach, diic do, cach lam viéc, cach truyén
dat, trach nhiém va ca sy nhiét tinh i cac thay
co trong khoa chinh phuc. Réi xem nhiing ngudi
ban dai hoc nhu nhing ngudi thapgbén nhau lic
vui budn, lac 6m dlah, lGe6n thi, lde sinh hoat 16p,
cho dén bay gio, trdi qua chiing &y chdng duong,
chiing ay ki niém, cdm giac chia xa ap dén vo
cung tan ménh mang.

Toi s& nho 13m, nhé va gili ven nguyén trong
tam tri toi mot phong cach Tai chinh - Ngan hang
than thién, dé& thuong, s6i ndi va “mau Itia”.

Ki Gc nhu mot thude phim chigu cham, khi
vut sang nhiing mau xanh tudi clia nu cudi tudi
tré, khi chim 13ng trong long ta nhting hoai niém
vé thoi sinh vién day sbi ndi sdp qua. Nudi tiéc
nhting chiéu ngot mau ho hen, nhiing i mua tam
ta di hoc, nhiing ngay quan su lang dang cam
xtc. Nudi tiéc nhiing hanh lang ron tiéng cudi,
tiéng hop nhom, tiéng trao d6i bai, nhing vuon
tram vudn diéu sinh hoat chd diém, nhting thay
6 nhiét huyét cung tinh thuong hoc trd... Vui do,
budn dé, lo lang do, yéu doi do, rdi lai sdp qua di,
trong toi hut hang.

Chi con vén ven mdt hoc ki nita, hoc hét stic,
lan x& hé&t minh, nd luc vo diéu kién sé |a phuong
cham sdng clia ban than ti. Bai I&, dé khong khdi
nudi tiéc nhiing ngay thang séng phi da qua, dé
chay hét minh cho hién tai, dé truyén Itia cho thé
hé ndi tiép, Toi - sinh vién ndm 4 nganh Tai chinh
ngan hang - trudng Pai hoc Kinh t& - Luat, giuong
cao ngon cd quyét tam.

Va toi tin, di 5 nam, 10 nam, 20 nam hay 50
nam sau, cac th€ hé Tai chinh - Ngan hang nhu
cac anh cac chi, nhu t6i, nhu khéa 11, 12... rdi day
sé 1iép tuc khong ngting nd luc hoc tap hiéu qua,
nang tam thanh tich, tJ tin viing budc vao doi.

ﬂd)/ cho tof mot Modny ﬁjny cia thot gian fl’d)/ chi cho 1ot hoi /dny nuot i thim

DE 16 dem ting ngiy con 5ot lai Lim thé wio &6 gite Irdt tim nquot &
Bén ban be v thiy co mii mai Jim thé wio #¢ kﬁény ra di ma chi & lai .
Dutii réu xanh, dusi 7&"1/% sin [ruong Dé /,dny im nhin ngim moi nquoi .

Of thit gian! Pan i lién thuse a’iny
Ja con dao dim wit ci /o‘ny 10
fa Jifny lai. Theo lof 161 bio
Cho 166 yéu, yéu mai /Jﬁzil gidy niy!

ﬂﬂi)’ cho 1oi mot nor ﬁ_iny ciia tink yéu
DE 16i biét the nio li tink ban I
‘ Y p = T TR
%éu tﬁmmy miy nﬁz{ny rof ciing chin ' :
Vi c6 ban be i mii cank bén nhau HHﬂ“"[; I_“"[;
NGUYEN THI CAM GIANG - K10404T

SO 04+05, THANG 10-2012
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HANH TRINH CO CAU YON

CUA DOANH NGHIE

NGUYEN LE HONG CHUYEN NGUYEN TU MAN
K09404B K09404B

Mot doanh nghiép (DN) khi khéi su hay bct dau mét du dn, diéu quan trong dau tién la vén. Co rat nhiéu logi
ngudn vén va nhiéu cdch huy déng vén trén thi truong @& DN sit dung. Vdi ngudn vén da co trong tay DN sé

st dung nd dé'tgo ra gid tri gia ting. Tuy nhién, ciing mét luong vén cdn huy déng nhung co cdu cia

Trong giai doan kinh t& khdng hoang
2008 - 2011 chiing kién nhiéu vu pha san
clia rat nhiéu DN, theo udc tinh clia phong
Cong nghiép va Thuong mai Viét Nam
(VCCI) thi trong nam 2011 da c6 79014
DN Viét Nam giai thé. Con s con tiép tuc

P e |

I"

|'

A-!J \u

Birrd et e

tinh,...

Rhodn Viét Nam.

tang trong ndm 2012 vé6i 17735 DN gidi
thé trong 4 thang dau ndm. Vay cau hoi
dgtrala: Dau la nguyen nhan cho su sup
dé cha nhidu DN nhu vay trong giai doan
2008 - 20117 S& c6 rat nhiéu nguyén
nhan dugc dua ra, nhung mot trong vo
van nhiing nguyén nhén dan dén tinh
trang trén la van dé vén cta DN. Ciing
khong pha| ngau nhién kh| ma |3i suét cho
vay clia ngan hang thay ddi, chinh sach tln
dung bj that chat lai xay ra nhiéu cudc dé
v& DN nhu vay. Van dé vé I3i sudt cho vay
cla ngan hang dua nhiéu dng chd DN dén
véi suy nghi nhiéu hon vé van dé vén cla
DN minh.
Bai viét vdi tiéu dé

cling xut phat tir thuc

trang néu trén, sé di vao phan tich mot

SO 04+05, THANG 11-2012

méi phuong dn vén khdc nhau sé tqo ra phan gid tri gia ting cho DN khdc nhau. N6i don gidn,
tiy vao thanh phan trong ngudn vén ma quyét dinh dén gid tri nha dau tu nhan duoc. Va tg
Ié cdc thanh phan trong ngudn vén goi chung la co cdu vén. Ngudn vén thudng duoc tai tro
tir no' vay va vén chu sé hitu, noi dén tdc ddng ctia vén dén hoat déng ctia DN chinh la noi
dén tdc dong cta hai thanh phan nay. Vi muc dich cung cdp mét cdi nhin cu thé vé tdc
dong ctia ng va vén chid sé hitu lén hiéu qud hoat ddng ctia DN (thé hién qua hai
chi tiéu ROE va EPS) di kém vdi nhiing rdi ro co thé gdp phdi vé phd sdn, thén
bai viét phan tich sé liéu mét s6 DN niém yét trén thi trudng chiing

van dé trong co cau vén, dé 1a vai tro cla
no. Bai viét phan tich cac truong hop DN
st dung ‘nhiing loai co cau von voi ty [
no va von chd sé hitu khac nhau dé cho
thay tac déng cla ting loai 1&n hiéu qud
hoat dong.

D3 ¢4 nhidu nghién ctu vé cic van dé
co c3u vBn trén toan thé gidi. Cac Iy thuyét
vé co cau vén co ban cé nhiing cach nhin
nhan khac nhau vé hiéu qua st dung vén
vay. Ly thuy&t Modigliani va Miller (do
2 nha kinh t& hoc Franco Modigliani va
Merton Howard Miller khéi xudng) cho
rang, vdn vay véi chi phi 13i vay dugc khau
trr thué 1am tang gid tri clia DN; gid tri
DN dat mtic t6i da néu str dung 100% vén
vay. Thuc t&, s& khéng c¢6 DN nao st dung
100% vdn vay, béi vén vay, ngoai ganh



ndng I3i vay, con tiém an nhiéu rdi ro tai
chinh. D6 1a nguy co pha san néu ganh
nang I3i vay qud 16n (d3c bidt khi 18i sudt
thj trudng bién ddng va DN khdng cé mot
dém dd dé 1a von cd phan).

M6t Iy thuyét dugc dp dung rong rai
va c6 tinh thyc tién hon 13 Iy thuy&t can
bang tinh (static trade-off theory). Theo
d6, cac cdng ty phai ty quyét dinh vé don
bay tai chinh trén co s& can bang loi ich
thu duoc tUr von vay va nhiing rdi ro tai
chinh.

su dem lai hiéu qua trong giai doan hién
nay hay khéng? Bai phan tich Iya chon cac
cong ty thudc nganh xady dung vi nganh
nay c6 ty 1& no trong co cau von cao hon
nhiing nganh khac, tir phan tich d6 dé Iam
rd vai trd va tac déng cda co cau von véi
no cao |én hiéu qua hoat dong clia céng ty
nhu thé nao.

Bai phan tich sé chia ra 3 truong hop:

Truong hop 1: phan tich kich ban co
cau von cla
gilta co cau vén hién tai véi
co cau von gid st

Biéu dd 1. D/A va ROE trung binh cdc nganh giai dogn 2008-2011
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Ngudn: Nguai viét téng hop tir Vietcombank Securities

Bdng 1. Dt liéu cong ty CDC2071.

33.2tydéng 9.8tydéng 5.8ty dong

Theo khao sat cac DN niém yét trén
thi trudong ching khoan Viét Nam, nhém
str dung nhiéu ng vay nhat phai ké dén
nganh xay dung (CIC:75%, HBC: 78%, SD7:
79%, VMC: 80%, CTN: 84% V(3: 85%....);
bat ddng san (UIC: 74%, VIC: 77%, SC5:
85%,.); va thép (SMC: 76%, HMC: 71%,
VIS: 60%...). Ti 1& nay trong cac nganh
ché bién xuat khdu tuong d6i cao va ng
vay thuong ngdn han d& nhap khau va
mua nguyén liéu phuc vu cho qud trinh
ché& bién: MPC 74%, TS4 66%, AGF 62%....
Nguoc lai, nganh cao su tu nhién lai ¢6 ti
I& ng thap: TRC 23%, DPR: 20%, HRC 26%,
TNC 10%,...

Theo udc tinh ctia Bo K€ hoach va Dau
tu, ty |18 no trén van chi s& hitu trung binh
cla cac DN Viét Nam 2011 vao khoang
2,33 1an, tic 13 ty & ng dang chiém 70%
vén chd sé hiiu. Day 1a ngudng no t6i da
trong co cdu vén dau tu cdia cac dur an san
xudt, kinh doanh théng thudng (ty 1& hop
ly trong méi quan hé gilia an toan va hiéu
qua st dung vén la 40-60%). St dung ng
dem lai lgi ich gi? Ng cao nhu vay c6 that

17.6 ty dong 7% 2.5% 1291 dong

Ngudn: Vietcombank Securities

Trudng hop 2: phan tich co cau von st
dyng nhiéu no vay cla

dé

thay nhuoc diém cla co cau von nhiéu ng

vay trong giai doan kinh t& 2008 - 2011.

Trudng hop 3: phan tich co cau vén it
st dung ng vay (st dung ng khdng chiju
13i) clia

dé thdy dugc wu diém
cla co cau von it no vay.

2011 6.27% 0.40x
2010 7.46% 0.54x
2009 6.91% 0.62x
2008 6.89% 0.83x

P& ¢6 cai nhin cy thé vé tac dong cla
co cau von 1&n hiéu qua hoat ddng (& day
thé hién qua ROE va EPS) cla DN, ta sé

il i T i 1
S s £ 1

Ngudn: Vietcombank Securities
phan tich co cau von cta Céng ty c6 phan
Chuong Duong (CDC) véi co cau von hién
tai c6 no gan 70%, trong d6 no vay chju

|&i c6 xu huéng tang, s6 liéu ndm 201 1nhu
sau:

=

Piéu gi x3y ra néu céng ty khéng st
dung co cdu vén nhu vay?

Gid st ndm 2011 co cdu von clia CDC
khdng ¢6 no vay (céc yéu td khdc khdng
ddi-EBIT khong ddi)

Thué phai ndp 1a EBIT*thué suat = 8.2
ty so véi phuong an thuc t& (5.8 ty) thi
thué phai ndp 13 nhiéu hon bai vi Idic nay
khdng con 13i vay dé duoc khau trir thué.

Gia tri c6ng ty s& gidm xudng mét lugng
bang khodn chénh lach thué; nha dau tu
(ch@ s& hitu) nhan duoc (NI' = EBIT-thué'=
25 ty dong), trong khi co cdu van thuc t&,
dong tién sau thué& ma nha dau tu (gém chu
s& hitu va chti ng) nhan dugc (NI+&i vay =
EBIT-thué = 27.4 ty ddng).

\Va ROE gidm xudng, néu tai san duogc
1ai tro hoan toan bang vén chd sé hitu thi
ROE bang ROA, ROA' ltc nay t3ng Ién do i
nhudn sau thué tang (NI'=25 ty ddng), nho
khoéng tra 13i vay, ROA= 4%, tuy vdy ROE'=
4% van nhd hon so véi trudng hop st dung
no (7%), don bay tai chinh ng lam tang ROE.
Pong thoi néu gia s khoan no dugc thay
thé& hoan toan bdi von c& phan (ménh gia
c8 phiéu: 10 nghin ddng) thi s lugng cd
phiéu ting thém 43 triéu ¢ phiu, khi d6
EPS' gidm xudng con 444 déng.

Bdng 2. So sdnh hai cdu triic vdn. (Xem Phu luc trang 15)

Bding 3: Tdc ddng ciia s6 nhan von ch sé hifu (don bdy tai
chinh).

2.52% 6.85%
3.99% 11.72%
4.26% 14.31%
5.69% 18.93%

Ngudn: Vietcombank Securities

Cét (1) va cot (2) cho thay h/e7u qua
quan ly chi phi va st dung tai san tao ra
thu nhép, cét (4) thé hién _phuong thuc
tai tro tai sdn dnh hudng dén két qua sau
cong cda chd sé hitu nhan duoc ty sudt loi
nhudn trén vén chd sé hitu. S6 nhdn vén
chd sé hitu 3 khuéch dai két qud hoat

chuyensantcnh@uel.edu.vn



déng cua cbng ty dem lai lgi nhuan cao
cho co dong nho viéc s& dung don bay tai
chinh. De thdy ré duoc tc dong nay cua
don bay tai chinh, diéu chinh s6 liéu Bang
can déi k& toan (BCDKT) va Bdo cdo thu
nhap (BCTN) ta dugc:

Bding 4: BCDKT va BCTN hiéu chinh cia CDC2011
Ngudn: Vietcombank Securities

Tai san hoat ddng Thuan (NOA = 472 ty dong) =

Téng tai san - Tai s&n tai chinh — Ng hoat déng
Loi nhuan tir hoat dong rong

(NOPAT = 24 ty d6ng)

RNOA (Return on net operating
assets) = NOPAT/NOA = 5%

Rd*(ty sudt chi phi tai chinh thuén sau
thué) = chi phi tai chinh thudn sau thué/
no vay thuan = 3%

D/E=0.9

ROE= RNOA+(RNOA-Rd*)*D/E= 5% +
(5%-3%)*0.9 = 7%

Khéng co don b8y tai chinh (D/E),
RNOA = ROE, ¢c6 déng cd suét S/nh loi
ding bdng muc sinh 107 do tai san hoat
déng taora, nguoc lai khi st dung don bay
tai chinh ROE sé c6 su khdc biét véi RNOA
phu thudc vao muc dg don béy tai chinh
va khac biét gilta sudt sinh Ioi trén tai san
va ty suat chi phi tai chinh: RNOA>Rd*
cbng ty co don bdy tai chinh thuan Igi,
RNOA duoc by Ién dé tao ROE cao hon,
truong hop ngugc lai don bay tai chinh géy
bt loi, Iam cho ROE thép hon dugc minh
hoa qua dif liéu Cong ty cs phén Déu tu
va Xay dung Cotec-Cotecin (CIC) bén dudi,

Bdng 5: Tdc dgng ciia don bdy tai chinh trong trudng hgp CIC2011:

Tai san hoat déng Thuan (NOA = 104 ty dong) =

Téng tai san — Tai san tai chinh — No hoat dong
Loi nhuan ti hoat déng rong

(NOPAT =-0.68 ty déng)

ROE
-6%

V6i thué sudt cao nhu ndm 2011,
chinh sach vay ng cao da gilip c6ng ty CDC

Bdng 6. it liéu cong ty CIC 2008-2010.

c6 mdt khodn tiét kiém thué hon 6% loi
nhuan hoat dong, dem lai gid tri lgi nhuan
cao cho cht s hitu (ROE va EPS cao hon).
Tuy nhién diéu nay ciing tiém an rat nhiéu
rli ro, khi hoat déng kinh doanh gép khé
khan, ng vay cao s& lam trdm trong thém
tinh hinh khdng hodng hién tai cdia céng
ty. L3i vay kha cao trong giai doan 2008-

Ng vay thuan (D = 221 ty déng) =
san tai chinh
Vén c6 phan (E = 251 ty déng)
Chi phi tai chinh thuan sau thué (6.4 ty dong) =
chi phi tai chinh - thu nhap tir dau tu tai chinh
Lai rong (17.6 ty dong)

Ng vay - Tai

2011, ddc biét trong nam 2011: 20-25%
lam gidm loi nhudn cta nhiéu c6ng ty,
bang ching 13 hau hét s6 lgi nhuan lam
ra déu duoc dung dé tra I13i ngan hang, cu
thé&: CDC ndm 2011 I3m ra 33 ddng thi
c6 t6i 9 dbng trai Iai vay. Hay nhu trudng
hop Céng ty C6 phan Pau tu va Xay dung
Cotec-Cotecin (CIC).

C& 1 déng tur lgi nhudn hoat déng
(EBIT) thi ¢4 t6i % ddng tra I3i vay (2008:
8/4,2009:10/3,2010: 9/4.5), nam 2011,
trong khi loi nhudn sut gidm so véi cac
ndm trudc, I3i vay lai cao (trén 20%/ndm)
loi nhuadn 1am ra chi da bu ddp % chi phi
i vay d3n dén thua I6 hon 4 ty, EPS am,
vn gép ctia c§ dong bi anh hudng. Day 13
rli ro tai chinh khi st dung no-rii ro mat
kha nang chi trd no vay dan dén cong ty
bi phé san, gii thé, phat mai tai san dé tra
ng cho chd ng.... ri ro nay ludn tang theo
ty 18 no. Khi str dung no cao trong co cau
vén, cdng ty phai ludn ddi phé véi nguy co
phd san, tdc ddng tidu cuc dén quyét dinh

Ng vay thuan (D = 38 ty déng) =
san tai chinh
Vé8n c6 phan (E = 66 ty déng)

Chi phi tai chinh thuan sau thué (3.56 ty déng) =
chi phi tai chinh — thu nhap tir dau tu tai chinh
Lai rong (-4.24 ty dong)

RNOA + (RNOA - Rd*) * D/E
- 0.6% +(-0.6%-9%)*0.6

Ngudn: Vietcombank Securities

Ng vay - Tai

clia Ban quan Iy ¢ong ty: ndi lo sg pha san
thuong truc, tai san cla cong ty gidm gid
tri bdi Ban quan ly ban ron vai viéc ngan

7,927,828,527 10,837,072,057 9,394,289,672 4,683,615,465
4,144,180,748 2,765,773,015 4,577,946,016 8,925,793,378
1,385 2,945 1,005 -1,007

7%

13% 4% -6%
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chdn mot cudc va ng thay vi tap trung vao
hoat ddng kinh doanh, ho ¢ thé nghi' d&n
viéc gidm bat nhitng chi phi tao ra hiéu qua
trong tuong lai nhu chi phi nghién cu va
phét trién, huan luyén, xdy dung thuong
hiéu, k&t qua 13 c6ng ty bd qua cac du an
sinh 16i, co hgi tang trudng, hoat déng kinh
doanh bj gidn doan, doanh thu syt giam,...
Néu no vay anh hudng khéng t&t dén
tuong lai cong ty, cdc nhan vién gidi sé roi
bé c6ng ty, khach hang gidm sut, nha cung
cap tir chéi cung cap tin dyng cling nhu
han ché cung Gng hang cho ¢8ng ty, chi
no véu cAu I3i vay cao hon hodc cac diéu
kién cho vay chdt ch& hon, nha dau tu méi
yéu cAu ty suat loi nhuan cao hon, dén khi
¢6 nhu cdu van cho du an hiéu qu, cng
ty khong thé huy déng dugc vén, bd 18 co
hoi dau tu... nhing chi phi ndy cé thé 16n
hon nhiéu so véi chi phi pha san truc tiép,
va goi 13 chi phi pha san gian tiép hay chi
phi lién quan.

Hinh 4: Co cdu vén cia CDC

100
B
G Vo cha serbubu

40 u N hogt déng

IIII"M

1008 2008 2010 2011

2%

Nguén: Vietcombank Securities

No mang lai cho cdng ty nhiéu lgi ich
nhu truong hop ctia CDC nhung liéu cé
phai ludn 13 nhu vay. RS rang la vai vi dy
clia CIC cho ta thay strdung nhiéu no (don
bay tai chinh cao) khﬁng phai la mot quyét
dinh séng sudt, bang ching cho thay qua
tinh hinh hoat déng va loi nhuan cta cd
doéng gidm sdt. Vay vay ng cao trong thoi
diém hién nay 13 t6t hay khdng? Ta s& di
vao phan tich mot céng ty st dung it ng
trong giai doan kinh t& bién ddng nhu gan
day, Cong ty C6 phan Xay dung Cotec-
Coteccons (CTD).

Coéng ty cé phén Xay dung Cotec-
Coteccons (CTD) c6 co cdu vén ng thap
(dudi 50%) va hoan toan khong st dung
no vay ¢d I3i, véi co cau vn nay it nhiéu
né da phat huy tac dung trong giai doan
hién nay.

Véi loi thé 1a mét cdng ty 16n, cb uy
tin trén thj truong, CTD da huy ddng dugc

AR ~ P R Re s N 7 N A
ngudn von c6 phan dbi dao tur cac nha dau
tu trén thj truong chimg khoan va tu chinh
can bd nhan vién trong céng ty (lich st



15

t3ng v8n diéu 1&: 2006: 35 ty déng, 2007:
59,5 ty déng, 2008: 145 ty ddng, 2010:
307.5 ty ddng, 2011: 317.7 ty ddng),
cdng thém viéc tan dung t&t ngudn von
chiém dung tir d6i tac, nha cung cap, thué,
ndi bd,.. cdng ty khdng phai huy dong
thém ngudn ng vay 13i cao clia cac t6 chiic
tin dung; viéc ndy da hd tro dic luc cho
hoat dong kinh doanh clia céng ty, trong
IGc 18i sudt ngdn hang dang & muc cao,
thi day 1a mdt ngudn vén gid ré va khdng
b3t budc phai tra c6 tic nhu trudng hop
vay ng phai tra 13i vay, do d6 khéng tao
ap luc pha sadn cho cdng ty, tiét kiém chi
phi tai chinh cé thé &n mon hét lgi nhuan
ldm ra ma rat nhiéu DN khac gdp phai.
Bing ching 13 thoi diém 2011 lam phét
gia tang, chinh phd siét chat chinh séch
tién t8, 13i suat ngan hang thuong mai bi
day Ién cao, nhd huy ddng dugc ngudn
tai tro khong phai 13 vay cac t8 chic tin
dung nén DN van gilt duoc loi nhuan cao:
I3i bién (PM: 7%), céc ty sd thanh khodn
dugc gilt & muc 6n dinh (Current ratio trén
1.7x, quick ratio: 1.4x;). Tuy nhién cdng ty
khdng st dung don bay tai chinh, sau thoi
gian dugc mién va giam 50% sd thué, tur

ndm 2011 céng ty phai tra toan bd nghia
vy thué véi thué sudt 25%/nam, khong st
dung no vay, cdng ty da khdng tan dung
duoc loi ich tir tiét kiém thué cdia ng, cing
vGi viéc tang von ¢d phan lign tuc qua cac
nam lam cho ty suét lgi nhudn trén vén
ROE va EPS c6 xu hudng giam (ROE: 21%-
15%, EPS: 12,000 ddng-6,600 ddng).

R& rang 1a co cau vén khéng c6 no vay
chiu 13i cGia CTD phat huy tac dung tich cuc
trong giai doan I3i suat cho vay clia ngan
hang cao. Tuy nhién, mdt co cau vén véi ty
1& von ¢ phan cao, quyén kiém soét céng
ty c6 thé bj Anh hudng, 13m tang nguy co
bi thén tinh khi DN tré thanh céng ty dai
ching niém yét trén san ching khodn.
Trong thdi gian qua, thj truong ching
khoan Viét Nam sdi déng béi cac théng tin
vé cac vu mua ban sap nhap va thén tinh
cdng ty: Sacombank, Habubank, Evntele-
com, AGF, DHT.... 1am cho nhiing ¢ ddng
sang 1ap cla cac cong ty dai ching canh
gidc hon v6i nguy co bi thau tém, mat
quyén kiém soét céng ty bat cit Itic ndo.

Bang 7. Dirliéu cong ty CTD 2008 - 2011,

167,483,410,630  265,240,524,387 312,841,395,687 283,242,316,306
23,215,093,846 42,219,444,738 70,388,039,073 71,468,385,352
12,016 12,363 7,816 6,657
m 16% 21% 19% 15%

PHU LUC

Bdng 2. So sdnh hai cdu triic vn.

Co'cdu vén

thuc té

hitu)

Thué (ty déng) [EE] 8.2

Chling: 9.8 Ching:0
Dong tién Nha
ddu tu'nhén Chu s hitu: 17.6  Chu s& hiiu: 25
du'ac (ty dong)

T6ng: 27.4 T6ng: 25
EPS (déng) 1291 444

Co cdu vén gid
dinh (100%
vén chi sé

Strdung ng vay tao ra khoan tiét kiém thué
St dung ng tao ra dong tién 16n hon cho
nha dau tu, mic du téng dong tién cho cha
s& hiiu giam nhung tinh trén tiing cé déng
thi gia tri nay tdng Ién nhiéu (thé hién qua
ROE va EPS)

St dung ng lam tang gia tri cong ty

(tdng ROE va EPS)

4. K&t luan

Tur truong hop phan tich kich ban Cong
ty CDC, ta thay dugc tac dong cla no vay
trong co cau von rat quan trong, né lam
tang hiéu qua hoat dong cdia DN, lam tang
loi nhudn nhan dugc cla nha dau tu. Tuy
nhién, trong giai doan kinh t& khé khan,
viéc st dung nhiéu ng vay sé lam trdm
trong thém kho khan cla DN nhu trudng
hop phan tich Céng ty CIC. Ddng thoi véi
md hinh s& dung ng khdng chiju 13i cla
Cong ty CTD d3 phat huy tdc dung lam
tang hiéu qua hoat dong cda DN, trong
khi cdc DN khdac phai ganh chju hau qua
nang né vi viéc st dung no vay cao. Ng
khéng chju 18i vay mang lai nhiéu loi ich
trong hoat dong cho cdc DN nganh xay
dung, gidp DN tranh dugc chi phi tai chinh
cao, nhung khdng phai DN nao ciing cd thé
tiép can duoc ngudn von nay, viéc nay phu
thudc rat nhiu vao uy tin thuong hiéu
cla DN trén thj truong do vay cac DN can
tdp trung hon vao viéc cai thién hiéu qua
quan Iy chi phi va st dung tai san dé tao
ra thu nhap, 1am tang ROA, RNOA va chon
mot co cau von hop Iy cd thé tao ra don
bay tai chinh thuan Igi 13m ROE cao hon.
Téac dong cla ng trong co cdu vén anh
hudng rat 16n dén hiéu qua hoat ddng cla
DN, méi kich bdn co cau von s& tac ddng
dén kha n3ng thu loi nhudn cla chd sé
hitu theo nhiing hudng khac nhau trong
moi thoi ky kinh t&. Vi vay, viéc xac dinh
co ciu von véi ty 18 no hop Iy trong timg
hoan canh thj truong 1a rat quan trong déi
V6i chién luoc phat trién va tdi da hoa gia
tri cla cong ty.
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Cac chuyén gia kinh t€ da giong nhting hdi chudng canh bao

nhaing béat cap trong cach quan li, thuc thi va hiéu qua ctia cac tap
doan kinh t€ (TDKT), doanh nghiép nha nudc (DNNN) tt nam 2008.
V3&i nhiing “qua dam bong” nhu Vinashin, Vinaline cting cac con s6

no tdn dong cuia cac tap doan 1én dén hang chuc nghin ty dong,

DNNN tUt chd la dau tau kinh t€ lai trd thanh ganh nang ng qudc gia,

gay lang phi ngudn luc va canh tranh kém hiéu qua. Chinh vi 1& do,
tai cau tric 1a yéu cau tat yéu va quan trong doi véi cac TDKT, DNNN
dé thay déi tu duy quan If, tang cuong tinh phap i va nang cao nang
luc canh tranh dé (ng pho véi suy thodi va tting budc phuc hdi nén

1. Nhing van dé trong diém
ctia DNNN

1.1 VA&n dé stc manh thi truong
va hiéu qua kinh té cda DNNN

Cac TDKT, DNNN Viét Nam chiém dung
trung binh khoang 40% tdng vén dau tu
vao cac doanh nghiép toan hé théng kinh
té (d3 gidm do chinh sach th3t chat dau
tu nhiing ndm gan day), nhung ty 1é dong
gép vao GDP va t8ng thu Ngan sach nha
nuée (NSNN) chua tuong xdng véi vi the
va uu i ma cdc DNNN nhan duoc.

Bdng 1: Cdc chi tiéu dong gdp cia DNNN, TEKT vao
GDP Viét Nam va Ngdn sdch nha nudc tir 2005 - 2010 (Tinh
todn tir dit liu cda Tong cuc thong ké).

Téng vén ddu tu

Ty trong trong téng vén dau tu'toan
xd hoi (%)

Téng sdn phdm trong nuéc (ty déng)

161635
47.10%

839211
322241
38.40%

BDéng gop vao GDP (ty dong)
Ty trong déng gop vao GDP (%)

Ty trt:mg déng gop vao téng thu ngan
sdch nha nuéc

17.12%

Loi nhuan tao ra thap nhung tap trung
dén 80% & nhiing tap doan nhu Dau khi,
Vién théng quan ddi, Cao su va Buu chinh
vién théng, chi cAn mdt sur bién ddng tir
gia xudt khau cac nguyén - nhién liéu thd
s& [am bién ddng doanh thu - loi nhuan
I6n. Bén canh d6, nhan t8 ddc quyén va uu
ai clia nha nudc trong mot s6 finh vuc cong
nghiép tao nén nhiéu hé qua nhu dau tu
ngoai nganh tran lan, ng nan, tham nhiing.

Thi truong dién Viét Nam I3 mot dan
ching dién hinh, tdng céng ty dién lyc
Viét Nam EVN thau tém tat cd cac khau
san xuat, truyén tai, phan phéi va dinh gid
hang héa dién. Su doc quyén ca nha nudc
trong linh vic ndng luong & nhiéu quéc gia
1a diéu khéng hiém, nhung tai Viét Nam,

“dng 16n” EVN da bién uu ai dé thanh cac
khodn dau tu ngoai nganh khéng tao ra
hiéu qua kinh t& - x3 hoi cao nhu trudng
hop 16 hon 1000 ty déng tai tdng cong ty
vién théng EVN Telecom ndm 2010. Khi
EVN khong thé bu d3p nhiing khoan ng va
16 d6, cach thic duy nhat EVN dsi pho 13
tang gid dién hodc nho vao su gitip dd clia
nha nudc.

Pién 13 y&u 6 dau vao quan trong &
nhiing nganh céng nghiép san xuat sat,
thép, xi mang. Trong thoi budi ma vat
lieu xay dung & am, hang ton kho cao lai
cong thém vai su tang gid 5% cta EVN
dau thang 7 vira rdi, cac doanh nghiép san
XUAt lai cang diéu ding. Lo trinh dua thi

Chitiéu ciakhSi TOKT,DNNN | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 |

185102 197989 209031 287534 316285
45.70%  37.20% 33.90%  40.50%  38.10%
1143715 1485038 1658389 1980914 2535008
410883 527732 582674 668300 837197

3593%  3554% 35.13%  33.74%  33.03%

1658%  1594% 1643%  1896%  20.05%
truong dién tu thé ddc quyén thanh canh
tranh binh d3ng tir ndm 2015 d3 bat dau
thuc hién. D6 1a diéu kién tién quyét cho
su phan phdi, san xuat va kiém soat hiéu
qua nguén luc cla nganh nang lugng quan
trong nay, nhung dé phat
huy sic canh tranh cong
bang khéng phai 13 chuyén
dé khi EVN ndm hon 90%
mang ludi truyén tai va cac
co s& san xudt. Xem ra van
dé ddc quyén va stic manh
clia nhitng TPKT 16n vin

khé suy chuyén du chinh

ph( (CP) can thiép sau dén

muc nao.

Nguyén nhan cda tinh

san xuat dang dinh don.

trang trén xudt phat tUr su chénh léch
thdng tin gita CP, nguoi dan, ban thanh
tra, gidm sat hoat déng cla cdc DNNN va
ndi tinh cla timg tap doan, timg doanh
nghiép. Bt can xing théng tin tao nén
nhiing hé luy nhu chi phi giao dich tang
lén, phan phdi san pham dau ra khong
hiéu qud va sdu xa hon, Iam mat long
tin cda cac chd dau tu, chd ng. Nhu cau
chuyén Vinashin 2 ndm vé trudc van ding
thit ba trong s6 cac TKT trong phong
trao thi dua yéu nudc ndm 2010, chi may
thang sau khi cdng b “tin mimg" d3 ro ri
khodn ng hon 80000 ty ddng cling hang
loat nhiting sai pham ddng trdi khac. R
rang su thi€u minh bach trong c6ng tac
gidam sat hoat dong cac TBKT va DNNN
la nguyén nhan chinh din dén viéc sir
dung vén khdng hiéu qua, tréch nhiém
clia nguoi quan i cac TDNN, DNNN khdng
duoc suy xét dén noi d&n chon.

1.2 Nhing ngoai tac khéng
mong muén

Thi ba 13 van dé ngoai tac do cac
DNNN tao ra, ching ta khong ban luan
dén thanh qua ma cadc DNNN d3 gay dung
nén, ma diéu dang ndi 13 nhiing géc khuat
dang suy ng3m. Ngoai
tac dau tién 13 van dé
dao ddc, mot vai ca

SO 04+05, THANG 11-2012
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nhan véi dong co 13 lgi ich ca thé sé thau
tém, tan dung co hdi dé 1am ting loi ich
clia ho. Va nhiing chi phi phét sinh d6 dugc
bu d3p bdi ngan quy cda co quan. Tham
nhiing, quan liéu va tiéu cuc déu xuat phat
tU nguyén nhan nay.

Ngoai tic con thé hién & goc do tic
déng 1én moi truong tu nhién va xa hoi.
Cac TDKT, DNNN hoat dong trong nhiing
finh vuc chd ch&t mang lai ngoai té cho
dat nudc nhu khai thac khoang san, nang
lugng nhung cac chi phi vé mdi truong va
dan sinh chua dugc quan tdm ddng muec.
Nén kinh t& chi hiéu qua khi c6 sy canh
tranh cdng bang, phan phéi ngudn luc hiéu
qua, nhung nhiing ché tai phap Ii chua dd
manh dé x{ Ii sai pham cting nhu cac hinh
thic wu tién cdia chinh phti danh cho DNNN
d3 1am méo moé thj trudng, gdy bat binh
dng gitta DNNN va DN ngoai nha nudc.

L& ra, DNNN phai cé vai tro dau tau dé
tao loi thé canh tranh quéc gia, tham gia
chudi gia tri cla toan cdu. Nhung vai trd
cdc TDKT, DNNN lai chua phat huy dugc
tiém Ilyc cta minh, thdm chi tr khi hang
loat sai pham cda Vinashin, Vinaline, EVN...
khién chi s minh bach, chi s8 canh tranh
toan ciu cda Viét Nam lao déc trong hai
nam gan day. “Toan bd tu duy du an, thoi
vy, tu duy cda 1anh dao theo nhiém ky,
hay néi gon Ia tu duy loi ich chup giat, da
Ian &t va 4p dao tat ca céc tu duy kinh t&
khac, nhu dai han, lién k&t va hiéu quad”
nhu chuy@n gia kinh t& Pham Minh Phong
nhan xét.

1.3 Hiéu qu3 kinh té - xd héi:

Ty Ié so véi téng vén SXKD binh qudn cdc doanh nghiép (%)

chua cao

TU ndm 2005 dén 2010, da c6 gan
1000 DNNN duogc co cdu va s3p xép lai,
s8 luong DNNN gidm xudng kéo theo dé
Id su ¢t gidm ngudi lao dong tir hon 2
triéu lao déng ndm 2005 xuéng con 1.7
triéu nguoi. DAy 13 con s6 kha khiém ton
so véi tng muc von dau tu ctia nha nudc
danh cho cac doanh nghiép dau tau cla
nén kinh t&. V&n va gia tri du tu tang 1én
vé sd luong nhung hiéu qua tao ra chua
tuong xUng véi sur dau tu do.

Téng mac von dau tu tng gap hai
I3n tr ndm 2008, 1én 1500 ty déng vao
nam 2010 nhung ty 1&8 déng gdp vao thu
nhap quéc dan (GDP) khéng can ximg, chi
& mic 37-39% va tao cdng an viéc lam
cho x3p xi 4% t6ng s6 lao ddng. Tong
vén hoat ddng san xuat kinh doanh cla
DNNN khéng ngung tang tir ndm 2005
dén cudi ndm 2010. Ngudn vén hoat déng
cGa TDKT, DNNN déu hinh thanh tir yéu t§
v6n NN nhu duoc giao tai san néi chung
hodc vay muon ngan sach hodc trai phiéu
CP, von vay ngan hang, von do lién doanh
lién k&t, vén do tich Ity trong hoat ddng
sdn xudt kinh doanh. Trong khi co ché
quan Iy ctia nha nudc chua phan dinh rd
rang va quyén tu chd hoat déng ctia TDKT,
DNNN; tinh trang quan Iy gan nhu lo I0mg
tir quyét dinh s6 91 / TTg ¢6 quy dinh viéc
quan Iy cdc DNNN Ila do tha tuéng CP quan
ly ma khdng cé 18y mdt co quan chuyén
trach diing ra dam nhén.

Gan 90 triéu nguodi dan Viét Nam &
thoi diém nay ganh trén vai khodn no lén

Gid tri tai san cé dinh va dau tu tai chinh dai han cia DNNN

(nghin ty déng)

Ty Ié gid tri TSCP va DTTC dai han

Ty Ié doanh thu thudn cia DNNN trén téng vén dau tu' (%)

dén 1008 nghin ty déng cla cac DNNN,
nghia 1a trung binh m&i ngudi ganh khoang
500USD ng.Vé6i nhitng hé qua trén, tai
cau trac TDKT, DNNN tré thanh nhiém vy
trong tdm hang dau, cé ¥ nghia s6ng con
dai vai nén kinh té.

2. Nang cao hiéu qua hoat
dong cGa TDKT - DNNN: can tién
hanh quyét liét:

Ngdy 9/7/2012, tai Nghi quyét s
26/NQ-CP vé phién hop thuong ky thang
6/2012, Chinh phd y8u cdu tUr nay dén
2015, cc TDKT, DNNN phai hoan thanh
viéc thodi von dau tu khdng thudc nganh
nghé kinh doanh chinh theo nguyén tc
thi truong, bdo ddm c6ng khai, minh bach,
bdo toan & miic cao nhat phan von va tai
san cda nha nudc. [Ngudn: Vneconomy]
Nhung thuc hién nhu thé ndo lai 1d mdt
ciu chuyén khac. Chiing ta cting tim hiéu
& hai tap doan trong nganh nang lugng 13
EVN va Dau khi.

Theo thdng tin chinh thic tU website
cla hai tap doan DAu khi va EVN, méi anh
ca cGa nén kinh t€ c6 it nhat 20 cdng ty
con, cdng ty lién k&t va chua ké dén cac
ddi tac chién lugc khic. EVN ¢6 t6i 26
cdng ty con, 14 ¢6ng ty lién két da nganh,
trong dé cé t6i 3 cbng ty bat dong san,
4 1§ chuc tai chinh. Véi viéc kiém nhiém
quan Ii nhiéu finh vuc va dau tu rong 16n
nhu thé, cha trach duoc sy “nham 13n dang
tiéc” cla éng chd tich tap doan khi tran
tinh “anh em vién chic nganh dién khdng

| s | 2005 | 2007 | 2005 | 2009 | 2010 |

Ty Ié so véi téng sé lao déng trong cdc doanh nghiép (%)

Ty Ié trong téng sé lao déng cd nu'é'c

Téng vén SXKD binh quadn cia DNNN (nghin ty déng)

4086 3494 3328 3364 3283
3.60% 2.20% 1.60% 1.30% 1.10%
2037.7 1763.1 17254 1735.5 1688.7
32.70% 23.90% 20.90% 19.40% 16.70%
4.76% 3.90% 3.71% 3.64% 3.44%
1445 1938.8 2742.8 3001.6 3492.6
54.10% 46.80% 44.70% 36.70% 32.60%
486.8 8714 1340.5 1604.8 1601.8
51.10% 47% 47.60% 44.80% 35.40%
38.9% 31.5% 28.9% 24.9% 25.4%

(Ngudn: Tong cuc théng ké 2011)
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dd sdng”. Con Tap doan dau khi khiém ton
hon véi 20 cdng ty con va lién két, trong
d6 cé cd Ngan hang dau khi. Viéc thodi von
cla hai tap doan nay van con nhiéu bat
cap.Mot 13 sur gidm gia tri cGa cac khoan
von d3 dau tu ma chua sinh loi, s6 16 nay
tap doan ganh hay nha nudc lai phai chi bl
167 Hai 13, c6 nhiing loi ich tai chinh khién
cac 6ng chd quan Ii cac tap doan nay chua
s&n sang thodi vén, dién hinh nhu TP dau
khi ch{ truong “xin” khdng thodi ven hét
trong hai cong ty thudc linh vuc tai chinh.

Bdo cdo mdi nhat vé tinh hinh hoat
dong cla cic tap doan, téng cong ty
nha nudc giai doan 2006-2010 cho thay
phan vén dau tu ngoai nganh clia DNNN
Ién dén 21000 ty ddng trong ndm 2010,
tang gap déi trong ndm 2009. Pau tu dan
trai ma khong sinh 10i, khéng kién thiét va
tao duogc nhiéu viéc lam hon cho lao dng.

Chiing ta van phai chd thoi gian dé cé cau
1ra 10i chinh x&c nhat vé cau chuyén thodi
vdn clia cac TOKT, nhung c6 thé thay dugc
cai gia phai tra 13 su 13ng phi von dau tu,
I3ng phi thoi gian, Iang phi ngudn nhan
lyc...

Gidi phap dugc CP dua ra trong tinh
hinh kinh t& khé khan va c6 nhiéu dau
hiéu cdia sy suy thodi I3 dé an “Tai co cau
doanh nghiép nha nudc, trong tam la tap
doan kinh t&, tdng cdng ty nha nudc giai
doan 2011 - 2015". D& an ¢4 hai muc tiéu
chinh, mdt Ia cung cap céc hang héa thiét
yéu cho xa hi va an ninh quéc phong, hai
la thyc hién vai tro chd dao, 1a “luc lugng
vat chat” dé nha nudc tién hanh diéu
tiét kinh t& v md. Mdt Ian nita, cac
TDKT, DNNN van 1a mdt cong cy
hanh chinh dé chinh phd
diéu chinh cac chi s8,

viéc do ludng hiéu qua kinh t& - x& hoi
chua phai 13 nhiém vu hang dau.

Bén canh d6, tai cdu tric TDKT va
DNNN con phai di doi véi phong chéng
tham nhiing quyé&t liét, minh bach théng
tin va giam sat chat ché hon. Khéng nhiing
thé&, hoan thién bd khung phap Ii vé viéc
quy dinh trach nhiém cGa mdi ca thé, moi
bd phan trong diéu hanh cac TDKT, DNNN
sau nhiing trai ddng nhu Vinashin, Vina-
line @€ tranh nhiing ddng van clia nhan
dan d6 séng dd bé, nang cao hon nifa tinh
trach nhiém cd nhan trong b6 mdy quan
Ii, trdnh tinh trang dem con bd chg, cha
chung khéng ai khéc.
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Khai quat tinh hinh kinh té&
Viét Nam

N3m 2012, néi tiép thanh cdng cua
ndm 2011, lam phat d& dugc day Iui. Chi
s8 CPI ¢6 xu hudng giam manh, trung binh
mdi thang chi & dusi 1% (bidu dd 1).

Biéu 6 1: Tinh hinh bién dong Pl qua cdc thdng (giai doan thang 9/2011- 10/2012)

I

IEERREE]

s
!
\

AT

E

>
Nguén: Téng cuc théng ké
S6 liéu & Bidu d6 1 cho thay chi s6 CPI
ntra d3u ndm 2012 & muc rat thap, tham
chi Ia "am” (cac thang 7 va 8). Lam phat
gidm ciing kéo tdc dd tang trudng kinh t&
gidmtheo (bidu db 2):

Biéu d6 2: Téc dé tdng trudng qua cdc quy (giai dogn 2011 — hét Quy 11/2012)
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Nguén: Téng cuc théng ké

Gan h&t n3m 2012 nhung téc do
tang trudng GDP chi dat & mic binh quan
4.63%, thap hon rat nhiéu so véi muc
5.89% nam 2011, 6.78% nam 2010.

Trong khi d6, chi s6 hang ton kho &
muc cao voi cung ky ndm 2011:

Nam 2012 chung kién hang loat cac vu pha san dinh
dam tu doanh nghiép nho dén cac tap doan. Thong
qua tim hiéu va nghién cuu. toi dua ra mot so li
do ding trén phuong dién khach quan ([du am lam
phat, lai suat cao, tinh hinh kinh té bién dong trén
thé gidi..) va phuong dién chu quan (quan tri von luu

Bdng 1: Chi s6'ton kho ciia mét s&'nganh cong nghiép ché bién, ché'tao tai mét s6 thoi
diém ndm 2012 so vdi ciing ky ndm 2011

Xi |Sdt, thép, | San pham
G, | mdng | gang plastic

1/6 29.30% 59.60% 26.00%
1/7 49.20% 61.50% 21.00%
1/8 50.60% 69.20% 20.80%
1/9 50.20% 50.60% 20.40%
110 53.10% 56.50% 20.30%

20.80%

28.20%

40.60%
38%

Ngudn: Tong cuc théng ké
Chi s6 hang ton kho tinh chung du da
giam nhung & mét s& nganh van con &
muc khd cao. Diéu ndy cho thdy cac do-
anh nghiép van con gdp nhiéu khé khan
trong viéc tim ngudn tiéu thy. Tén kho &
mtic cao, san xudt phai dinh lai, chi s6 san
Xudt cdng nghiép (IPP) & muc thap so véi
cting ky ndm 2011 ciing 13 diéu d& hiéu.
Nhap siéu cling gidm manh va dang & muc
thap nhat trong nhiéu ndm qua. Viét Nam
vén 13 nudc ¢ nén san xuat dya chd yéu
vao ngudn nguyén lidu nhap khau, cho
nén viéc nhap siéu gidm cho thay viéc san
xudt kinh doanh dang gap nhiéu kho khan

nén nhu ciu dau vao cho san xuat gidm

Téc db tang trudng kinh t& giadm, tén
kho tang cao, san xuat dinh dén, tinh hinh
kinh t& khéng may sang sta, s& doanh
nghiép phad san ciing tdng manh.Ngay
29/6/2012, Téng cuc théng ké da cong b
k&t qua ra sodt vé sd lugng doanh nghiép
nam 2012. V3 that b3t ngd, mdi chi 6
thang dau n3m ma da c6 t6i 26,324 doanh
nghiép giai thé, nglmg hoat ddng san xust
kinh doanh, tang t6i 5.4% so véi cung ki
nam trudc. Trong d6, doanh nghiép ngoai
nha nudc pha san chiém ty I8 cao nhat véi

~dong, tai tr¢ bang ng vay..) cla van dé trén. bong
thoi, thong qua do, bai viét kién nghi phuong husng

- giai quyét trén goc do doanh nghiép va trén giac do
o quan quan li nha nudc.

PHAM DO LAN ANH
K09404A

9.1%, ti€p dén Ia khdi doanh nghiép nha
nudc (2.4%), va cudi cung la doanh nghiép
6 v8n dau tu nudc ngoai. DAy Ia két qua
khdng qua khé du dodn béi da s cac do-
anh nghiép Viét ngoai khéi Nha nudc la
cac doanh nghiép nhé 1é, hoat dong phu
thudc qué nhiéu tir bén ngoai. Chi can nén
kinh t& c6 chit “xao déng” thi cac doanh
nghiép nay rat d& bj tdn thuong.

Do dau ma sé doanh nghiép
pha san lai tang nhiéu dén thé?

Doanh nghiép pha san vi nhiéu Ii do.
Theo mdt khao sét ctia Téng cyc thdng ké
thi nguyén nhan chinh dugc da s6 doanh
nghiép phan anh I3 do san xu3t kinh do-
anh thua 16 (chiém gan 70% - Bang 2).

Bdng 2. Bng khdo sdt nguyén nhdn gdy nén
tinh trang gidi thé phd san giai dogn 01/01/2012 - 01/4/2012.

282%
147%
Ddng ciia dé sdp nhdp vdi doanh nghiép khdc 4.6%

Ddng cia dé thanh Idp doanh nghiép mdi/ ENET)
chuyén ddi nganh nghé san xudt kinh doanh

Ngudn: Tong cuc thong ké

N&u chi dua vao s6 liéu tir bdng trén,
ta s& khong thé k&t luan duoc rd rang gdc
géc cla van dé. Bdi thua 16 chua néi 1én
didu gi. Mot doanh nghiép cé thé thua 16
nhiéu ndm nhung néu dong tién duong thi
kha ndng phd san van rat thap. Nguoc lai,
nhiéu doanh nghiép du cé lgi nhudn nhung
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van phai déng clra. Tuong tu, khi doanh
nghiép dé cdp pha san vi “khéng tiéu thy
dugc san pham’, ta s& ty hdi “vi sao lai
khdng tiéu thy dugc?” Vi chat luong san

pham kém, hay nguoi dan han ché mua

0 day vi thoi luong bai viét cé han, toi
sé phan tich nguyén nhan theo hai khia
canh khach quan va cht quan

Bding 2: Béng khdo sdt cdc yéu td méi truong kinh doanh dnh
hung dén hoat ddng san kinh doanh cda khu vuc doanh nghiép

27.2%
19.5%
17.4%
9.7%
7%
7%
Ngudn: Tong cuc thdng ké

Vén da chiy don dau tir nhiing khé
khan cda kinh t& Viét Nam ndm 2011: lam
phat phi m4, gid ca leo thang, nguoi dan
that chat chi tiéu khién hang san xuat ra
khong ban dugc,... cdc doanh nghiép da
phai rat chat vat dé duy tri hoat dong
kinh doanh. Viéc kinh doanh cang tr&
nén khd khan hon khi Chinh phd thi hanh
chinh sach thit chat tién té dé kiém ché
lam phat. L3i suat tang qué cao khién cac
doanh nghiép cang thém khdn d6n khi
khong thé xoay x& duoc & dau ngudn von
gia ré dé phat trién san xuat. Trong khi
nhiéu doanh nghiép chdp nhan vay véi
I3i sudt cao phai ddi mat voi nguy co vd
no thi nhiéu doanh nghiép khac khéng cé
khd ndng vay phai hoat ddng cdm ching
hodc ngling san xudt do khdng tim duoc
nguén huy déng vén khac. Thém vao do,
khing hoang no cong chau Au ciing véi
tinh trang u dm ca nén kinh t& 16n nhat
thé& gi6i (MY) cling anh hudng rat 16n tdi
cac doanh nghiép Viét Nam, dac biét Ia cac
doanh nghiép xuat nhap khau.

Cac yéu t6 mdi trudng da it nhiu anh
hudng dén hoat ddng kinh doanh cla
doanh nghiép. Tuy nhién, nguyén nhan
quan trong nhat lai xuat phat tir van dé
ndi tai cba chinh cac doanh nghiép. Boi
ban than mdt doanh nghiép néu cé tinh
trang stc khde t6t thi kha nang vuot qua

khling hoang la rat cao.

Van dé dau tién can quan tam dé 13
“quan tri nguén vén". Nhu ta da biét, cac
doanh nghiép huy ddng vén tir hai nguén
chinh: vay ng va von chd sé hitu. O Vigt
Nam, cac doanh nghiép chl yéu huy ddng
vén tlr ngudn ng vay, bai chi phi st dung
von cla no thudong thap hon nhiéu so
véi chi phi von chd s hitu. Thém vao dg,
sr dung no lai ¢ duoc loi ich tir “I4 chan
thué” 1am gidm nghia vu thu€ phai ndp.
Tuy nhién, s dung ng qua nhiéu khién rui
ro va chi phi tang Ién, khién doanh nghiép
dsi mat véi nguy co vd no. Trong khi dé,
hoat dong clia cac doanh nghiép Viét Nam
lai phu thudc qua nhiéu vao ngudn von tin
dung. Do dé, chi can nén kinh t& c6 bién
ddng nhe, thu nhap gidm trong khi I3 suat
tdng cao cling gay ra khé khan I6n cho
doanh nghiép. Tt day nguy co phd san 13
hoan toan cé thé x3y ra, dic biét I3 nhiing
doanh nghiép hoat déng trong nhiing finh
vure ¢6 sircanh tranh gay gat. No cang cao,
nguy co pha san cang 16n.

Phu thudc qué nhiéu vao nguén vén
tin dung, nhung nhiéu doanh nghiép lai st
dung déng vén thiu hiéu qua: k& hoach
kinh doanh khong rd rang trong khi lai
dau tu dan trai, thiu dinh huéng, chi lo
san xuat that nhiéu ma khéng quan tam
dén dau ra cla san pham. Pay chinh 13
van dé ndi tai ma da sd doanh nghiép
Viét Nam d3 va dang m3c phai. Theo sd
liBu theng ké mai day, co t6i 95% doanh
nghiép Viét Nam la doanh nghiép via va
nhd nén thuong khéng cé dd ndng lyc dé
dua ra duoc nhiing k& hoach kinh doanh
day d0, hop ly. Cac k& hoach kinh doanh
thudng khéng tinh dén hét cac rdi ro gap
phai trong qua trinh san xu3t. Do
dé, khi kinh doanh gdp
kho khan cdc cong ty
thuong khong thé
dua ra phuong
an gidi
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quyét hop Iy dan tdi chi phi kinh doanh
tang, trong khi thu nhap lai & muc thap
hodc tham chi am, khéng tuong xing véi
nguén von d3 bé ra. Kinh doanh kém hiéu
qud nhung lai du tu dan trai, thiéu dinh
huéng. Nganh nao thdy cé 16i 13 nhao
vé ma khdng xét dén nang Iyc cla ban
than doanh nghiép, tinh hinh thj truong,
cac yéu t6 dau vao, ... Chi mai day théi,
khi nh3c dén EVN (Tap doan dién Iuc
Viét Nam), nguoi ta khong chi nght téi
van dé dién, ma con nhé t6i cac khoan 16
“khing"tlr viéc dau tu dan trai ma khéng
quan tam dén hiéu qua. SU dung loi thé
cGa Doanh nghiép nha nuéc, véi ngudn
vén 16n, tap doan nay lién tuc dau tu ra
ngoai nganh ma tiéu biéu 13 vién thong
(EVN Telecom). Va du cho cho ¢6 uu thé
vé mang ludi cling nhu co s& vat chat
nhung do thiéu n3ng Iuc quan 1y, kinh do-
anh khdng hiéu qua ma EVN Telcom lién
tuc 16 ndng, gay ra thiét hai 16n khéng chi
cho riéng EVN, ma con tao nén ganh nang
rat 16n trén ngudi dan. Khdng chi ngimg
lai & EVN Telecom, nhitng nganh khac nhu
bat dong san, tai chinh, ngan hang, chimg
khoan ciing gép phan tao nén su Iang phi
I6n trong ngudn von cda EVN. PAu tu dan
trdi, thi€u quan tam téi nganh loi thé cla
minh, thua 16 13 diéu khé tranh khoi.

Pha san gitp dao thai, sang loc nhiing
doanh nghiép y&u kém, Iam &n khéng hiéu
qua. Tuy nhién, pha san hang loat lai gay
ra nhiéu hdu qua nghiém trong tc ddng
khdng nho t6i nén kinh t& dat nudc. Do dé
dé giai quyét tinh trang trén can phai cé
su chung tay gép stic cta ca co quan Nha
nudc va cda cac doanh nghiép.

Ngay 10/5/2012, Nghj quyét s6
13/NQ-CP vé mét s6 gidi phap thao g&
khé khan cho san xuat kinh doanh,

hé tro thj trudng duoc ban hanh.
Theo d6 quyét dinh gia han ndp
thué gia tri gia tang va thué thu
nhap doanh nghiép va mién giam
thué d6i véi mot s loai
hinh doanh
nghiép. Bén
canh  do,
Chinh  phd



yéu cau NHNN cuing véi cac co quan khac
ha m&t bang |3i suat cho vay, tao diéu kién
dé doanh nghiép ti€p can véi ngudn von
gia ré. Tuy nhién, du tung ra géi ho tro téi
29000 ty dong, nhung hiéu qua ma chinh
sach mang lai van chua cao. B6i bién phap
hé tro chi ¢6 ich cho nhiing doanh nghiép
dang lam an c6 16i, con nhiing doanh
nghiép thuc si can hd trg (doanh nghiép
bj 16 hodc dang dimg trén bd vyc pha san)
khéng dugc nhidu tir sy hd tro thué clia
Chinh phu. Thém vao dé, du mat bang I3
suat cd giam, nhung do diéu kién vay vén
khd ngdt ngdt nghéo, chi nhilng doanh
nghiép khde manh, dap tng da cac yéu
cdu cla NHTM thi méi cé kha ndng vay véi
chi phi thap. Trong khi nhu ciu vay vén
cap thiét hién nay lai chi y&u bat nguén tur
cac doanh nghiép nhé, Iam 3n thua I6. Nhu
vay gbi clu trg cta Chinh phd chua thuc
su hudng téi nhiing doanh nghiép that su
can hé tro. Chi nhitng doanh nghiép khée
manh, hoat déng kinh doanh tuong déi tot
m&i cé thé hudng dugc nhiéu loi ich.

Pha san la diéu ma khdng mdt doanh
nghiép ndo mong mudn g3p phai. Do dé,
dé tranh nguy co pha san cé thé xay dén
trong tuong lai, ngay tU bay gio cac doanh
nghiép hdy tu ctu 18y minh thay vi chd
cho téi khi dugc Nha nudc hay ai do trg
gitip. Béi chinh sach cla Chinh phd khéng
phai 13 “chiéc chia khéa van nang” c6 thé
cttu giGp moi doanh nghiép. Chi nhitng do-
anh nghiép t6t, c6 kha ndng chéng choi
t6t véi moi kho khan thi co héi séng sét
méi cao, méi c¢d co hdi nhan duoc hé tro
cGa Chinh phd. Vi thé, viéc dau tién ma
doanh nghiép phai quan tam dé [a van dé
cau trdc lai nguén vén (van dé nay khdng
moi, d3 duoc Chinh phd dé cap kha nhiéu
trong chd truong co c3u lai nén kinh t&).
Cac doanh nghiép phai ty tim ra duoc cau
tric vén t8i uu ma doanh nghiép minh
huéng t6i. Day la diéu vé cling quan trong,
bdi cau tric vén t8i uu gép phan lam tdi da
hoa gid tri doanh nghiép, giam bt ganh
nang chi phi v6n. Tir day, rdi ro pha san
cling gidm xuéng tao diéu kién cho doanh
nghiép manh dan hon trong dau tu kinh
doanh.Dé gidm bét ganh ning no va I3,
cac doanh nghiép hdy linh hoat hon, tim
cho minh dugc nhiéu ngudn huy dédng gid

ré mai, tir d6 gidm bét nguy co vd no. Va
mot trong nhitng hudng di d3 va dang
dugc mdt sd doanh nghiép Viét Nam ap
dung hién nay d6 Ia tim dén nguén vén
gid ré tir nudc ngoai (nhiing noi ¢ 13i suat
thap hon nhiéu & Viét Nam) thdng qua
viéc phat hanh trai phi€u hodc 6 phiéu.
M6t s§ doanh nghiép thanh céng & loai
hinh ndy c6 thé k& dén nhu Vingroup,
Vinamilk, cdng ty c6 phan Hoang Anh Gia
Lai (HAG)... DU rang day 1a hudng di méi va
con nhiéu trd ngai nhung vé |3u dai tiém
nang cla nd s& rat I6n.

Thi hai, van d& “thanh khoan” cling
la diéu can dugc quan tdm dang dan.
Bdi doanh nghiép chi cé thé trd no va
thanh todn cac chi phi kinh doanh khi cé
tién. Trong thuc t&, cé kha nhiéu doanh
nghiép pha san vi thiéu tién du kinh do-
anh c6 I3i. Cdng ty Dugc Vién Pdng (DVD)
Ia trudng hop nhu vay. Cac nam trudc khi
tuyén bé pha san, loi nhuan cba DVD van
lubn duong. Tuy nhién doanh nghiép nay
lai pha san do khéng cd tién dé tra cac
khoan ng dén han. C6 tién mat, cac khoan
chi tiéu thanh toan clia doanh nghiép mai
dugc tién hanh nhanh chéng va thuan lgi,
tao diéu kién cho hoat ddng kinh doanh
dién ra mdt cach tron tru, khéng phai tam
ngimg gilta chimg. Cudi cling, dé tranh 15p
lai sai 1am nhu cta EVN, céc doanh nghiép
can phai dua ra k& hoach kinh doanh hop
Iy rd rang trudc khi bat dau viéc dau tu
méi, trdnh dau tu dan trai phan tdn ngudn
lyc. TU d6 doanh nghiép cé thé gidm thidu
thiét hai khi rdi ro xay ra. Thém vao do,
trong qud hoach dinh k& hoach kinh do-
anh, doanh nghiép can phai chd trong hon
vao nhu cau thj trudng. Trudce khi dua ra
san pham can nghién cu k§, tung san
pham didng “Iic”, ddng “chd” nhdm danh
“trGng” nhu cdu ngudi tiéu dung. C4 1am
tt cong viéc phan phdi thi san pham mdi
duogc tiéu thu nhanh chdéng, viéc kinh do-

anh mai dugc gil ving.

Pha san la tinh trang ma khong
chi ban than doanh nghiép ma ca
toan xa hoi déu khong ai muodn.
B&i n6 anh hudng tsoi cudc séng
clia hang tram, hang nghin cong
nhan, tac dong sau sac tdi dsi song
xa hoi. Tuy nhién, n6é cung la co
hoi dé cac doanh nghiép co thuc
Iuc vuon lén. Vi thé, ngay tu bay
gio, doanh nghiép khong nén chi
biét bj dong trusc sy thay doéi thi
truong. ma phai chu dong thay doi
ban than theo hudéng hoan thién
hon. Nhu vay viéc kinh doanh mai
thuic su phat trién, pha san khong
con la ndéi lo 'mot sém mot chiéu”.
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LOI NHUAN "KHUNG” NGAN HANG

THUC TE NOI

1. Bir tranh loi nhudn cua hé
théng ngan hang Viét Nam

Nén kinh t& Viét Nam dang phai d6i
mdt véi khd khan, thach thuic lon, cac
doanh nghiép phai duong dau véi sy tang
gid cla cac y&u td dau vao va chat vt
trong tim dau ra cho san pham. Tudng
chimg nhu véi chinh sach tién té va tai
khod that chit cung véi téc dd ting
trudng tin dung thap trong ndm 2011 céc
ngan hang s& c6 lgi nhudn sut gidm. Tuy
nhién bic tranh Igi nhuan cGa nhém ngan
hang khéng khéi Iam nhiéu ngudi bat ngo.

Loi nhudn gitt lai nam 2011 cla cac
ngan hang I3 rat I6n. Tai sao trong khi hau

Don vi: triéu déng

Bdng 1. Lgi nhudn sau thué ctia cdc ngdn hang Viét Nam

ndm2017.
R
THUE (2011)

Ngudn: BCTC ctia cdc ngdn hang ndm 2011

hét cac doanh nghiép dang bi cuén theo
da suy giam, diéu ding trudc kho khan va
thua I6 thi nganh ngan hang van &n nén
lam ra, thu dugc nhiing khoan Igi nhuan
I6n nhu vay? Thuc té€ cdc ngdn hang cé
hoat ddng hiéu qud hay khdng? Liéu chi
dua vao s6 liéu tir lgi nhudn “khdng” trén
¢ di dé phan anh ding hiéu qua hoat
dong cdia nganh ngén hang Viét Nam hay

cI?

NGUYEN DINH NGHIA - K09404B

TRAN THITHANH NHUNG - K10404B
Thoi gian qua, nhiéu théng tin cho r&ng c6 sy bat hop |y trong
vigc nhieu ngan hang lai 16n trong khi nén kinh t€ cing nhu do-
anh nghigp dang g&p khé khan. Piéu nay cé hoan toan dung hay
khong? Bai viet nay s lam rd hon van dé nay.

khong?

2. Tuong quan buc tranh loi
nhudan Ngan hang so véi cac
nganh khac

2.1. Tuong quan giita cac nganh

2.2. Tuong quan giira cac doanh
nghiép hang dau

0 trén ching ta chi méi thay dugc muc
trung binh ctia cdc ngan hang, dé thay r6
hon lgi nhudn cdia ngan hang da thuc su
khing hay chua thi ta cé thé so sanh Igi
nhudn cda ngan hang hang dau véi cac

Bdng 2. ROE clla cdc nganh kinh t¢

Nginhing | Thicphin Jayding
RO

16%  25% 21.9%

10% 7% 22% 20%

RO

E 22% 22% 40%

23%

17%  11% 12% -8%

(S6'liéu dugc téng hap tir cdc cong ty niém yét trén trang web www.cophieu68.com)

M6t trong nhiing chi s6 quan trong
nhat phadn anh hiéu qud san xudt kinh
doanh va ty suét sinh I6i clia bat ky doanh
nghiép va nganh nghé ndo 1a ROE (loi
nhuan so véi von chi sé hitu). M3c du con
s8 thdng ké trén chi cho thay tinh tuong
ddi (chi tinh toan véi cac ngdn hang dang
niém y&t) nhung ta c6 thé d& dang nhan
thay ROE clia nganh ngan hang cling ding
& muc trung binh. Cling theo théng ké clia
NHNN thi ROA va ROE ctia toan hé théng
nam 2011 1an luot 13 1.09% va 11.86%.

Néu nhin rong ra, thi ty 1& ROE cda cac
ngan hang khu vyc Bong Nam A hién tu
14-15% va cla thé gidi 13 17%.

Nhu vay, so véi cac nganh nghé khac
va hé thdng ngan hang & khu vuc cling
nhu thé gidi thi loi nhudn cla hé théng
ngan hang Viét Nam chi ddng & mic trung
binh.

TU phan tich nhiing chi s& tai chinh
trén cho ching ta thay rang chi dua vao
s6 liéu tUr loi nhuan gitt lai khdng thé hién
duoc ding hiéu qud hoat déng cla cac
ngan hang.

doanh nghiép khac cé cung quy md vén
tuong duong.

Nhu vay, so véi cac doanh nghiép hang
dau clia cac nganh nghé khac thi muec sinh
I6i clia cac ngdn hang dan dau ciing chi
nam & muec trung binh.

Bdng 3. ROE va EPS ctia cdc doanh nghiép hang ddu tai
Viét Nam.

Doanh nghiép ﬂ ﬁfﬂfb}

203% 2,264
344% 3704
7% 342
431% 8220
413% 7,589
123% 2,100
149% 3829
2% 4245
214% 6453
25% 4620

Nguén: cafefvn
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Bdng 4. Chi s6 ROE va NIM ctia cdc ngdn hang dai dién cdc nhom trong hé théng ngdn hang.

6.9% 27.5%

4% 3.1%
17% 8.7%
3.7% 4.1%

11.6% 13.2% 26.7% 5.9%
3.4% 4.7% 2.4%

28.1% 14.4% 23% 15%
3.8% 3.9% 4.3% 3%

(56 liéu duoc tong hop tir cdc cong ty niém yét trén trang web www.cophieu68.com)

Loi nhudn “khdng” cla nhiing ngan
hang trong nhiing ndm vira qua ma du
ludn chd y déu xuat phat tU nhém cac
ngan hang qudc doanh (VCB, BIDV, CTG) va
mot s& ngdn hang c6 kinh nghiém [au doi
va quan trj t&t (ACB, STB, TCB). Tuy nhién,
véi nhiing gan 30 ngadn hang con lai thi c6
su chénh léch khd 16n so véi 2 nhém trén.

Véi nhiing ngan hang qudc doanh thi
lgi nhuan duoc tao ra bdi rat nhiéu yéu t6
thuén loi ma trong dé c6 su tro gitp cla
¢3 chinh sach:

, nhém NH thuong mai
quéc doanh véi ty |18 huy ddng vén chiém
43.8% huy dong vén va chiém 51.3%
tin dung toan hé théng thi loi nhudn cla
nhém ngan hang quéc doanh cao 13 diéu
duong nhién.

, cdc ngan hang quéc doanh
dugc NHNN tai c8p von véi 1 18i sut uu
dsi, tU day tao cho ho loi thé c6 dugc
ngudn van gia ré trong khi cac ngan hang
khac néu mudn dugc tai cap vén thi phai
chiu sir gidm sat cia NHNN. Diéu nay lam
cho chénh I&ch I8i sudt cho vay va huy
ddng cla cac ngan hang qudc doanh nay
rat 16n va lgi nhuan cao clia ho cling tur
day ma ra. Trong khi cdc ngan hang trung
binh va nhd thi chi phi huy déng vén cao
hon. Day c6 I8 13 sir “nudng chiéu” cla
NHNN hay khdng?

, v6i bé day lich st phat trién
thi cac ngan hang nay c6 mdt mang ludi
rong khip, dugc hd trg hé thdng hién dai
nén cac dich vu thanh toan chiém uu thé
hon so véi cac ngan hang con lai.

, duoc surbdo 13nh cdia nha nudc
cac ngan hang quéc doanh cé thé dé dang
phét hanh tréi phiéu huy ddng ca trong va
ngoai nudc. Nho dé, tiép can dugc ngudn
von giad ré va dn dinh (huy dong vén truc
tiép).

T4t c3 nhilng Iy do trén cho thiy
viéc cdc nhém ngdn hang quéc doanh
€6 loi nhudn nhu vy 13 diéu hop Iy va
ciing khéng qua nédi bat so véi nhing loi
thé ma ho c6 duor.

D6i v6i nhém ngan hang tha 2, canh
tranh nh& hé théng hién dai, chat lugng
dich vy va cé c8 ddng chién luoc 1a cac
tap doan tai chinh I6n trén thé gidi. Chang
han nhu Standard Chartered 13 ¢8 déng
chién Iugc clia ngan hang ACB, HSBC 1a c&
déng chién luge clia Techcombank, ngan
hang ANZ timg 13 c¢8 déng chién lugc cla
Sacombank... Ddng thdi cac ngan hang nay
lién tuc nhan duoc cac gidi thudng vé chat
lugng phuc vy khach hang.

Vi nhém ngan hang con lai thi sy bién
ddng loi nhudn qua cac ndm rat khac nhau,
tang gidm cling véi bién déng cla nén kinh
1€ cling nhu t8c d6 tang trudng tin dung
qua cac ndm. Nhém ngan hang chd yéu lgi
nhuan dén tir hoat déng tin dung.

M6t trong nhiing yéu t§ lam cho
nganh ngan hang chua nhan dugc sy dédnh
gid cao cla nha dau tu chinh 13 rdi ro. C6
thé k& ra mdt s rdi ro ma cac ngan hang
gap phai:

C6 18 ngan hang chinh Ia noi chiu tac
ddng truc tiép va manh mé& nhat tir bién
ddng cla chinh sach tién té. Tuy nhién,
nhin lai bién ddng chinh sach tirndm 2008
dén nay cé thé thay qua that thuong: Ic
qua néng va ldc qué lanh. Sy thay ddi qua
nhanh ma khéng c6 mét sy dinh hudng
nhat quan vo tinh budc NHNN phai st
dung cdc ménh Iénh hanh chinh lam méo
mé thj trudng. Nam 2011 chimng kién t8c
dd tang trudng tin dung thap ki lyc toan
hé théng tang trudng 12%, véi tam Iy
than trong ching ta cling chia nhém cac
ngan hang dé cap han muc ting trudng.
Nhung chi can sau 6 thang lam phat dugc

kim ché&, nén kinh té& chiing lai thi chinh
sach tién té nhanh chéng md réng tré lai.
Cac ngan hang lai dugc khuyén khich tang
trudng. Han muc tdng trudng dau nam
duong nhu khdng con y nghia nita khi ma
NHNN vira chdp thudn cho 2 ngan hang
Lién Viét Post Bank va ngan hang CP Dai
Duong (Ocean Bank) nang han muic tang
trudng |én 27% trong nam 2012.

Chinh séch tién t& nh3m muc dich 8n
dinh gid tri dong tién. Tic 13 chinh sach
s& diéu chinh ty I lam phat muc tiéu. Tuy
nhién duong nhu ching ta dang lam ngugc
lai, ching ta dang chay theo lam phat.
Sau khi lam phét buing nd thi ngay sau d6
chdng ta lai ap dung mot cdch thai qua
chinh sach tién t&, dé rdi khi lam phat 6n
dinh thi lai néi I6ng mdt cach dé dai trong
khi chinh sach tai khod chua khi nao dugc
thuyc hién 1 cach nghiém tdc.

Dién bién trong ndm 2012 cho ching
ta thay théng tin trong cac ngdn hang
hién nay qua bat 6n. Ngay cd NHNN ciing
cho thay sy thi€u minh bach clia co quan
quan ly véi hang loat con s6 no xau khac
nhau & cac thoi diém cach nhau khong xa.
Pién hinh nhu cudi ndm 2011, theo bao
cdo cUa Ngan hang Nha nudc, ng xau cla
toan hé théng ngan hang la 3.39%. Bao
cdo cla cc td chic tin dung cho biét d&n
31/5/2012 ng xau 1a 4.47%. Tiép theo tai
dién dan Quéc hdi, thdng ddc Nguyén Van
Binh dua ra ty I& 10%. Trong cudc hop so
k&t sdu thang dau ndm 2012 thanh tra
cGa Ngan hang Nha nudc lai cho biét ty
|é no x4u tinh dén ngay 31/3/2012 lai la
8.6%.

Nha dau tu cd thé coi day chinh 13 rdi
ro I6n nhat vi théng tin dau vao d3 sai thi
moi nhan dinh va phan tich déu vd nghia.

H3n nha dau tu chua thé quén duoc
“bai todan” HBB (Ngan hang Habubank),
gan nhu toan bd théng tin cung cap cho
nha dau tu hoan toan sai. L& mdt doanh
nghiép niém yé&t trén san, bdo céo tai chinh
c6 kiém todn nhung vu sap nhap vira qua
cho thay qua nhiéu 16 hdng trong cong tac
quan Iy hay 1am lo cda NHNN khi ma tai
thei diém cudi ndm 2011 vén chl s hitu
cGa HBB 13 4,390.5 ty ddng, no xau 13
3,741 ty thi chi it 1au sau dé bao cdo danh
gid d3c biét cia NHNN thi v6n chi sé hitu
cGa HBB chi con 195.3 ty déng. Nguyén
nhan duoc gidi thich tir khoan trich 13p rdi
ro 2,236.3 ty tU cac khodn cho vay va dau
tu trai phiéu cda Vinashin.

Qua vu HBB cho thay viéc trich Iap du
phong da va dang c6 su khudt tat nhat

chuyensantcnh@uel.edu.vn



dinh ddc biét 13 cac khoan vay cla cac
tong cong ty tap doan nha nudc. Nhu vy,
loi nhudn “khng” cdia cac ngan hang quac
doanh thuc chat nhu thé ndo va cé thé
xay ra tuong tu nhu HBB khdng thi khéng
ai c6 thé dam chic.

CAu tra 16i dang rat dugc chd doi hién
tai chinh 13 con s& no xau cla cac ngan
hang chinh xac hién nay la bao nhiéu? Con
sd cao hay thap bay gid khéng con quan
trong nifa réi, ching ta can hon con s6
chinh x&c. Chi cé thé bit dugc ding bénh
thi méi cé phuong phap diéu tri dat diém
duoc.

Trong khi @6, no xau cda khdi ngan
hang qudc doanh rat dang lo ngai. N6 di
clng véi su dau tu dan trai va kém hiéu
qua clia cac tap doan, tdng cong ty nha
nuéc. Theo bao cdo tai chinh quy Il cdng ty
me clia 8 ngan hang dang niém yét, tong
no xau cac don vi nay dang génh 1&n tai
20,726 ty dong. Trong d6, ng nhém 5 - cé
kha n3ng mat vén - chiém tdi 40%. Trong
dé Vietinbank va Vietcombank chiém 70%
ng xau cla 8 ngan hang nay. Ddng thoi,
Vietinbank va Sacombank la 2 ngan hang
c6 tdc d6 no xau tang nhanh nhat so vdi
dau ndm 2012. Ng xau Vietinbank t3ng
gap 3 1an tr 2,000 ty 1&n gan 7,000 ty
ddng. Con Sacombank, ng xau ting 1&n 2
1an. Nhu vdy ng xau dang tré thanh mot
trong nhiing rdi ro anh hudng dén hiéu
qua hoat ddng ctia ngan hang, Ngan hang
nha nudc can quan tam va cé bién phap
dé kiém soat ng xau cla cic ngan hang
hién nay.

hang Sai gon thuong tin (STB), ngan hang
xudt nhap khau Viét Nam (EIB).

Tuy nhién van con nhiing cd phigu ndm
quanh ménh gid la Ngan hang Habubank
(HBB), ngan hang thuong mai Sai gon - Ha
ndi (SHB) va ngan hang Quan ddi (MBB) vi
chinh nhiing yéu t6 néi tai clia cc ngan
hang nay.

Vé6i mot hé théng ngan hang “KHONG
PHA SAN" thi cudc huy dong I3i sust c6
thé xay ra bat c Iic ndo. Day cling mot
phan tao tdm Iy ¥ lai cda céc dng chd ngan
hang.

S& hitu chdng chéo cic ngan hang
hién nay cting gdy bat &n cho hé thong.
Day cling Ia mdt tré ngai trong qué trinh
ti cdu tric hé thdng ngan hang. Dé xir
ly vAn dé& nay chic c6 18 NHNN can phai
phéi hop véi Chinh pht dé cé nhiing budc
di phu hop hon nita.

Nhu vay, bai todn lgi nhudn lgi nhuan
khiing clia céc ngan hang da cé 2 1oi giai
nhu sau:

M6t 1a nhiéu ngudi chi danh gia hiéu
qud hoat ddng clda nganh ngdn hang
théng qua s6 lidu cy thé tir lgi nhuan sau
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thué& ma quén rang hiéu qua hoat ddng
con dugc danh gid qua nhiéu chi s tai
chinh khac va céc rdi ro ma ngdn hang
dang phai déi mat. Hai 13 lgi nhuan cla
nganh ngan hang thuc t& chi dén tUr mot
s8 it ngan hang dic biét Ia cic cac ngan
hang quéc doanh véi nhiing d3c loi hét sic
I6n. Nhur vay tir nhiing rdi ro dang phai doi
mat nhu d3 phan tich & trén thi ngan hang
hién nay chua dugc xem la nhitng co hdi
dau tu tot nhat.

Tt nhiing danh gid rdi ro nhu trén thi
gia clia cac co phigu ngan hang dang niém
yé&t dang giao dich tai mudc trung binh cla
thj truong. Hai c§ phi€u dang giao dich
tai mic gid tot nhat 1 Ngan hang A chau
(ACB) va Ngan hang ngoai thuong Viét
Nam (VCB). Diéu nay 13 hoan toan hop Iy vi
day 13 2 ngan hang duoc danh giad cao vé
hé théng quan trj, thuong hiéu cling nhu
viéc trich 1ap dy phong. Tigp theo I3 cac cd
phi€u ngan hang Céng thuong (CTG), ngan

[1]. Cafef http://s.cafef.vn/du-lieu.chn.
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[4]. Vietcombank Securities, http://www.vcbs.com.
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Vietnam

Trong ky xudt hién nhiéu thdng tin
tich cyc dé&n thj trudng ching khoan nhu
ky vong vé k&t qua hoat ddng san xuat
kinh doanh nhiéu nganh ting d6t bién nhu
nganh mia dudng, san xuat banh keo va
san xudt vat liéu xay dung co ban cling
nhu céc tin d6n vé mua ban sap nhap cach
doanh nghiép lén. Bén canh do, ngay 4/9
UBCK chinh thuc trién khai rat ngdn thoi

gian thanh todn T+3 véi chu ky thanh todn -/

vao ldc Sh sang ngay T+3, tic [ nha dau
tu dugc ban sém hon 1 ngay so véi trudc.
Nhung d3c biét hon c3 13 tin vé viéc bat
gitt 6ng Nguyén Puc Kién tic dong xau
tryc tiép dén sic mua thi truong, Cy thé,

hét quy 3, VN-Index giam 29.8 diém tuong -
duong 7.05% vé muic 392.57 diém, tam Iy

thj trudng dao ddng nhiéu, sau 3 1an cham
khang cu ving 440 diém nhung khéng
pha ngudng thanh céng, ngay 21/8 khi chi
bdo Stochastic(15,3,3) cho phan ky giam
gid, VNI-Index d3 quay dau gidm manh,

bat vé vung 404 diém va dao dong trong
kénh xu thé dén hét thang 10.

Trén quan diém phan tich, trong phan
con lai ca ndm VNI-Index s& tiép tuc dao
dong trong kénh xu hudng hién tai. Mot
khd nang 16n 13 khi VNI-Index d3 cham

VNINDEX  MACD(1226)=-1.13 Sins

BAN TRON

SU KIEN

NGUYEN DINH NGHIA - K09404B
PHAM CHi NHAN - K09404A
PHAM MINH NHAT - K10403

khang cu viing 400 diém 1an th(r 3 ma
khdng xuat hién thém lyc cdu méi va dic
biét [ dang xudt hién tin hiéu phan ky
giam gid Stochastic(15,3,3) thi VNI-Index
s8 quay dau break-down ca vung 380-
385 diém. Chung t8i khuyén nghj nha dau
tu ngdn han nén can than khi gidi ngan

o

VNINDEX - Stochastic %D(15.3.3) = 17,08, Stochastic %K(15.3)=8.98. . .

........ L B
’

lién tuc trong 3 phién VN-Index @3 break --- -~ - .

down céc ngudng hd trg ngdn han dé tré
lai viing Fibo 61.8, tlc 13 khoang 380-383
diém. Thanh kho3n trong quy trung binh
& muc 40 triéu don vi/ngay va dang cé xu

huéng gidm dao déng. Cudicung VNI-lndex =~ =~~~

da 1ap ddy tai ving 380 diém trong ngdn

han, xuat hién phan ky tang gid RSI(15), -.. .
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trong giai doan nay va chi nén quay trd lai
trang thdi mua khi VNI-Index vuort thanh
cong khang cu viing 400-404 diém cung
khai Iuorng giao dich dot blen nha dau tu
dai han nén cho dén thoi diém t6t hon dé
bat dau giai ngan.

0 san HNX, viéc HNX30 chinh thic
van hanh vao dau thang 7 véi cch
tinh tuong ty VN30 nhung van con
mot s& van dé, chinh vi vay HNX30
khong tao ra nhleu hiéu Ung tich cuc
nhu VN30. Cy thé, din bién HNX
tuong tu san HOSE nhung véi bién do
dao dong manh hon, HNX- Index mat
dén 21 95% gia tri, dong clra & mic
5547 d|em khi k&t thuc quy 3, day
I3 mic diém thap nhat tU dau nam,
nhung da gidm chua cé dau hiéu dimg
lai. Thanh khodn bién déng nhiéu,
trung binh 37 triéu don vi/ngay, dot
bién trén 72 triéu don vi (24/08).
Trén céc tin hiéu k§ thuat, m3u hinh 2
ddy kéo dai tir thang 6 da két thic va
HNX-ANDEX - MACD(12,26) =

Iap dinh 73.64 diém vao ngay 20/7.
Sau dé bién d6 ddy Bollinger Bands
ngay cang hep réi bat ngd mé rong,
HNX-Index gidm manh mat tiép hon
14%, mau hinh Three Black Rows
xudt hién, xu huéng gidm quay trd lai
khi da lién tuc break down Fibo 38 2,
Fibo 61.8 dé vé vung xu hudng giam
gid mdi, tam |y bi quan bao trum thi
truong. Cac chi bdo k§ thuat khac cling
phat tin hiéu ho tro cho xu hudng nay,
MACD(12,26,9) dang tién gan vé
duong tin hiéu va chi bdo RSI(15)
dao ddng xung quanh vung qua ban.

Sau khi d3 break-down luén ca h6
tro cla day 1ap vao 9/01/201 2, nhiéu
kha nang HNX-Index sé tlen vé vung
ho tro tiép theo 50 diém hodc ti€p
tuc dao dong trong kénh xu hudng
giam. Hién tai ddy Bollinger Bands
dang thu hep cuc dai, phan ky giam
gid Stochastic(15,3,3) dang xuat hién,
chding téi khuyé&n nghj nha dau tu nén
dung cdc trang thai mua, cho thém
cac tin hién tiép theo.

-1.10, 5|qna|t12 26,9)=-1.11
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. TAI CAU TRUC

CONG TY CHUNG KHOAN

CHAU NHUT TRUGNG
K09404B

Tai cdu tric cdng ty chung khodn (CTCK) Ia mdt phan trong tam trong viéc tai cdu tric nén kinh té. Chi trong vai
thang gan day, tai cdu tric CTCK duoc néu Ién nhu I3 nhu cau tat yéu dé chan chinh hoat dong cta khdi doanh nghiép
nay. Hién nay, hoat déng cda cac CTCK dat hiéu qua kém, chi tiéu an toan tai chinh thap, do dé, néu khéng thuc hién tdi
cdu trdc triét dé thi cac CTCK s& khéng thé try viing. Mac du da cd P an tai cau tric cdc CTCK, tuy nhién, qud trinh tai
cau trudc cdc CTCK can phai duoc thuc hién theo 16 trinh, c6 budc di thdn trong, chac chdn nhdm khéng lam xdo trén hoat
déng cda thj truong ching khoan (TTCK) cling nhu cac hoat déng kinh té, x& hoi cda dat nudc, bdo dam loi ich hop phap
cla khach hang; cd su quan ly, giam sat ctia co quan quan ly nha nudc.

Viéc tai cdu truc khdi CTCK dugc dé
cdp kha nhiéu trong thoi gian gan day.
Ngay khi hon mgt tram CTCK ra doi, da c6
nhiéu y kién cho rang con s6 trén 1a qua
thira d6i véi mot thj truong nhéd nhu Viét
Nam. Khi nén kinh t& &n dinh, cic cong ty
lam viéc hiéu qua thi &p luc tai cau trdc
chua 16n. Tuy nhién, trong bdi cdnh thi
truong suy gidm manh nhu hién nay, hon
50% CTCK thua 16 d3 d&t ra yéu cau can
phai thuc hién tai cdu tric cdng ty. Ngay
10/01/2012, B trudng B6 Tai chinh ky
Quyét dinh s8 62/QD-BTC phé duyét D&
an tai cau trdc cac CTCK nham muc dich
nang cao chat luong hoat déng, nang luc
tai chinh, quan tri doanh nghiép va kha
nang kiém soét rdi ro cta cac CTCK.

Thuc trang hoat dong cOa khdi CTCK
hién nay dang t6n tai qua nhiéu diém yéu
kém va bat hop ly, truc ti&p lam gidm hiéu
qua hoat déng cla khéi nay, cling nhu hiéu
qua dau tu cda toan thi trudng.

105 CTCK hién nay dugc xem la qud
nhiéu so véi quy md, nhu cdu cda TTCK
Viét Nam. Diéu ndy cé thé nhan thay rd
rang néu so sanh véi mot s6 TTCK khac
trong khu vyc. Ta tht Iam mét s& phép
tinh don gidn, néu so sanh vé tdng so tai
khoan cd nhan trén TTCK, Theo B§ Tai
chinh, tinh d&n hét thang 6/2011, tng

s tai khodn giao dich ching khodn dat
1,103,184 tai khodn, chiém khodn 1.25%
dan sd Viét Nam, trong khi Trung Quéc
hién cé khodng trén 100 triéu tai khoan,
tuong duong véi khodng 8% dan s6,
nhung s6 luong CTCK cla Trung Qudc 13
hon 100 cling tuong duong véi s6 CTCK &
Viét Nam. Néu so sanh vGi mét nudc khac
trong khu vuc Dong Nam A Ia Thai Lan thi
TTCK Viét Nam hoat déng kém hiéu qua
hon tuy nhién s lugng CTCK Viét Nam lai
chiém s6 lugng rat I6n.

phét trién thi d& nhung dé gidm s6 lugng
CTCK trong giai doan kinh t& kho khan thi
khéng dé dang chit ndo. C8ng ty nao ciing
mudn ton tai dé cd ging vuot qua giai
doan kho khan va phat trién trd lai. Tuy
nhién thuc t& hién nay mdt s6 CTCK khéng
dam bao hiéu qua hoat dong, gay rii ro
tiém an. Nang lyc vé nghiép vu, nhan sy va
tai chinh cdia cac cdng ty chiing khoan con
han ché, dac biét 1a nang luc vé tai chinh...
S6 lugng I6n CTCK Viét Nam dang hoat
dong nhd 18 cho thay su phat trién thicu
chuyén nghiép va chua cé dinh hudng dai

Bdng 1. So sdnh TTCK Viét Nam va TTCK Thdi Lan

40ty USD 100 ty USD
90 triéu USD 400 triéu USD
105 40

S6'liéu durgc tong hap tir thong ké chimg khodn 6 thdng dau ndm 2012

Cdn néu so sanh v6i mdt s nude khac
trong khu vuc cé TTCK phat trién hon nhu
Singapore ciing chi c6 khoang 26 CTCK
hay Malaysia c6 khodng 33 CTCK.. Nhu
vay con s6 105 CTCK hién nay cho thay
sd lugng CTCK Viét Nam 1a qud nhiéu so
véi quy mo TTCK Viét Nam hién nay.

Nguyén nhan cha yéu 13 do s8 lugng
CTCK gia tang nhanh trong giai doan TTCK
tang trudng manh giai doan 2006 - 2007
(105 cong ty). Tuy nhién, khi thai ky thi
truong tang trudng manh di qua, khdng
hoang kinh t&€ 2008 va nhiing khé khan
tlr 2008 dén nay, cac CTCK phai déi mat
v6i nhiing khé khan, chat vat dé ton tai,
nhiing y&u kém hién dang bdc 16 rd hon.
P& gia tang sd lugng CTCK trong giai doan

han. Vi vay 105 CTCK hién tai khdng con
phU hop véi quy md cdia TTCK Viét Nam.

Theo bdo cdo tai chinh clia céc doanh
nghiép da cong b6 thi hién nay cé 105
c6ng ty ching khoan dang hoat dong tai
Viét Nam, tuy nhién c6 su chénh lach rat
I6n vé& thi phan cla cic cdng ty so Véi
nhau.

Theo s8 liéu cdng bd tai san HSX,
trong quy 1/2012, top 10 cong ty c6 thi
phan 16n nhat chiém 61.55% (hon mot
nifa thi phan HSX), s6 con lai chi chiém
38.45%. Dong thoi c6 mot diéu dang noi
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13 t6ng muc thi phan cla 3 vij tri d3n dau
(33.1%) nhiéu hon 7 vi tri con lai (28.45%)
va khoang cach gilta cac cong ty thudc top
3 cling cach xa vdi cac cong ty con lai.

Theo c6ng b8 cla HNX trong qui
I/2012 nay, top 10 cc")ng ty ching khoan
¢6 thi phan méi giéi cd phiéu va ching
chi qui 16n nhat trong quy 1/2012 chiém
50.9% (chi€ém hon mdt nita thi phan HNX),
sd luogng c6ng ty con lai chi chiém chua
dén mdt nira thi phan (49.1%).

RG rang sur chénh léch qud 16n cla thi
phan cac CTCK top dau so véi nhau va so
véi cac CTCK top dudi, diéu nay cho thay
day la mdt nghich Iy cda thij trudng ching
khodn cda Viét Nam hién nay. Nguyén
nhan chd yéu cha sy phan héa nay 13 do
TTCK t6n tai qua nhiéu CTCK hoat ddng
khong hiéu qua va khéng thu hit dugc cac
nha dau tu trén TTCK, ddng thdi mdt phan
1a do tAm Iy cdia nha dau tu trén thj trudng
thudng chon giao dich va mé tai khoan tai
nhiing CTCK I6n, hoat d6ng hiéu qua. Diéu
nay cho thay sy bat hop Ii cla TTCK Viét
Nam hién nay vi vay tai cau tric CTCK 1a
mét trong nhiing bién phap chién lugc can
thiét cho TTCK cling nhu nén kinh t€ Viét

Nam hién nay.

K&t thic ndm 2010 c6 24 cdng ty
chimg khoan d3 bdo 16 véi tdng muc 16
574 ty dbng, 10 cong ty 16 3 ndm lién tiép
tr 2008 - 2010.

Nam 2011, thj truong chdng khodn
khé khan d3 anh hudng manh téi hoat
ddng cua céc cong ty ching khoan. Theo
cdng b8 clia Uy ban Ching khodn Nha
nudc (UBCKNN), tinh dén hét ndm 2011,
ca nuéc c6 65/105 CTCK bao 18, 71/105
CTCK ¢4 16 Ity k& Theo bdo cdo tai chinh
da c6ng b6 clia 82 c6ng ty, 46 cdng ty bdo
16 v6i tong 16 1a 3,246 ty ddng, 36 cong
ty bdo I3i véi tong Idi 1a 1,581 ty dong.
M6t nilta s6 cong ty ching khodn ¢ 16
Ity k& véi tong 16 Ity k& hon 4,200 ty
dong, trong d6, 2 cdng ty 16 5 nam lién
tiép 1a Ching khodan VIT, va Ching khoan
Horizon, 3 cong ty 16 4 ndm lién tiép 13
Chimng khoan Vina, Ching khodn KIS Viét
Nam va Ching khodn Navibank.

Nguyén nhan chd yéu cho k&t qud
thua 16 kéo dai trong thdi gian qua chinh

Bdng 2. Top 10 céng ty cd thi phdn Idn nhdt trén HSX qui 1/2012

SSI 11.74%
HSC 11.00%
ACBS 10.36%
KEVS 5.11%
VCs 4.46%
VDSC 4.24%
TLS 4.16%
SBS 3.84%
VCBS 3.51%
VNDS 3.13%
61.55%

S6'liéu dugc téng hop tir thi phdn méi gidi HSX qui /2012
Bdng 3. Top 10 cdng ty d thi phdn Ion nhdt trén HNX quil/2012

HSC 7.82%
VNDS 5.76%
VCBS 5.66%
VPBS 5.63%
KEVS 4.98%
ACBS 4.87%
TLS 4.35%
SSI 4.25%
GBVS 3.80%
FPTS 3.77%
50.89%

S6'liéu dugc tdng hop tir thi phdn méi gidi HNX qui /2012
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la syt 3nh hudng kéo dai clia cudc khing
hoang kinh t& 2008, I5i suit huy ddng
cao kéo dai trong nhitng ndm qua lam cho
kha nang ti€p can von cla hau hét cac
doanh nghiép gdp khé khan, chi phi hoat
dong cling tang cao, tinh trang lam phat
cao kéo dai trong nhiing ndm qua d& anh
huéng dén toan bd nén kinh té dang chi
khong chi rieng TTCK.

Tém lai, nhiing khé khan trong khai
cac CTCK k& trén déu xust phét tir nhiing
yéu kém cla nén kinh t& va ban than cac
cdng ty. Nhung trong bdi canh hdi nhap
ngay cang sau, rong thi nhiing van dé nay
gé van thudng tryc va cang thém bat
on cho nén kinh t& Viét Nam. M3t khac,
vé6i nhitng nghich Iy dang t6n tai trén thi
trudng va nhiing y&u kém cda cac CTCK
s& rat dé dang phat sinh nhiing rdi ro vé
vi pham dao ddc nghé nghiép l1am cho thj
trudng thém rdi ro, thiét hai déi véi nha
dau tu 13 hién hiu, niém tin thj trudng s&
suy gidam nén viéc co quan quan Iy nha
nudc thue hién tai cdu tric cac CTCK yéu
kém 1 mdt budc di ding dan va cé co s
khoa hoc.

Pé 4n tai cau trdc CTCK d3 dugc BoO
trudng Bd Tai chinh ky Quyét dinh s6 62/
QD-BTC phé duyét ngady 10/01/2012
dugc néu & trén sé duoc thurc hién trong
2 giai doan (trnam 2012-2013 va 2013-
2015). Trong dé, giai doan 1 trién khai
qua 2 budc. TU ngay 10/01 dén ngay
01/4/2012, ra sodt vé chi tiéu an toan tai
chinh va dua ra bién phap x{ Iy véi cac
t8 chuc kinh doanh ching khoan khong
dap Ung chi tiéu an toan tai chinh.. Tu
ngay 01/4/2012, phan loai cic cong ty
thanh 3 nhém dya trén cdc tiéu chi nhu:
von kha dung/tdng no, muc 16 von/von
didu lé dé c6 giadi phap Ung x{ véi ting
nhém, trén co s chi dao cac nganh chitc
nang kiém tra “stic khde” tai chinh ctia cic
CTCK nha3m can nhic cho ton tai hay thu
hep, bdi véi s6 luong 105 CTCK dang hoat

gl
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Bdng 4. Cdc CTCK 16 3 ndm lién tiép tir 2008-2010

LNTT

CTCK
2007 | 2008

Tam th -5.8 -8.0 96 -127
-23.5
0.1 -355 -7.8 -57.6
-3.0 -85 -104
-579  -0.5 -6.1
-1.6 -3.8 -2.2 -8.4
-8.3 -5.0 -7.9
Thanh Céng -33.7 -322 97
Vina 2.0 -589 -33.7 -354

dén 2010 CSH/VBL
-36.2 8.8 45.0 19.6%
-34.4 15.7 50.0 31.4%
-100.8 162.9 263.6 61.8%
-21.9 18.1 40.0 45.2%
-64.6 754 140.0 53.9%
-16.1 29.9 46.0 65.0%
-21.2 14.0 35.1 39.7%
-75.7 284.3 360.0 79.0%
-126.4 58.8 185.0 31.8%

L5 liiy ké | Vén chu

Ty lé Vén

dong 13 qud nhiéu. Khi cd két qua xr 1y cac
cdng ty khéng bdo ddm an toan tai chinh,
giai doan 2 s& tap trung tai co cau toan bd
CTCK theo cac tiéu chi ndng cao nang luc
quan tr| va kha nang nhan dién, x& Iy rdi
ro.. A€ quy 11/2012 trinh Tha tuéng Chinh
pht phé duyét dé &n...

Pén nay, cdng cudc tai cau tric
CTCK dang dién ra manh m&, vé co ban,
UBCKNN da hoan thanh céng tac ra soét,
danh gia va phan loai cdc CTCK thanh ba
nhém, trong d6 nhém mdt (nhém binh
thudng g6m cac CTCK c6 ty I8 vén kha
dung/tong rdi ro hon 150%, c6 3i hodc
16 1y k& du0| 30% vén d|eu I&; nhom hai
(nhom kiém soat) bao gom cac CTCK c6 ty
1& v6n kha dung/tong rui ro dudi 150% t6i
hcn 120% va c6 16 Ity ké tir 30% dén 50%
vén d|eu I&; nhém ba (nhom klem sodt dac
b|et) gom cdc CTCK c6 ty 18 vén kha dung/
tong rdi ro dudi 120% va c6 16 1y k& tu
hon 50% vén diéu I&. Qua trinh tai cau
trdc CTCK buéc dau dang d|en ra theo 16
trlnh phu hgp, tuy nhién dé qua trinh tai
cau trdc thanh cdng con tral qua thoi glan
kha dai VI vay UBCKNN can két hop véi céc
CTCK dé c6 nhung phuong hudng va bién
phap manh m& cho qua trinh tai cau trdc
dién ra thanh céng.

Thir nhat, sau khi phan loai cic
CTCK, ddi véi nhém 1 trong thoi gian téi
UBCKNN can tiép tuc ra sodt va gidm sat
chat ché tinh hinh tai chinh, trong dé cé
van dé bién déng vén chl s hi, kha
nang thanh khodn va chi tiéu lgi nhuan,
cdc CTCK nhém nay can tiép tuc clng cd
hoat dng nham bdo toan vén, han ché
rdi ro, glam cac khoan dau tu, tu doanh,
han ché viéc mo chi nhanh dia diém kinh
doanh khéng can thiét, gidm nghiép vy cé
tinh rdi ro cao, co cau lai danh muc dau
tu..

Pai véi nhém hai va nhém ba, co quan

Nguén: BCTC cdc doanh nghiép

quan Iy nha nuédc se 1ap ke hoach Iam viéc
v6i Héi dong quan tri dé tim hidu, phéi
hop 18p phuong an kh3c phuc, UBCKNN
can ban hanh nhiing quy dinh quyét dinh
hanh chinh ddi véi nhitng CTCK hoat ddng
khong hiéu qua ma khong khac phuc dugc
vao tinh trang kiém soat, klem soat ddc
biét, d6ng thoi thuc hlen kiém tra tai chd
tinh hinh tai chinh cla cac cong ty nay.
Pai vdi cac CTCK khong khac phyc duoc
tinh trang kiém soat, kiém soat dic biét
trong th0| han quy dinh, nhiing c6ng ty
nay 6 thé sé phai huéng theo mua ban,
sap nhap, tham chi dinh chi hoat dong va
thu héi gidy phép thanh 13p va hoat dong.

Pai vai cac cdng ty khdng dugc xép
vao dién c6 rdi ro an toan tai chinh cao,
phai tai cau tric quan tri ndi bd, quan tri
rGi ro mot cach minh bach nhat.

Thir hai, cdc CTCK can thyc hién téi
cau trdc ngudn nhan luc va quan tri ri ro
va minh bach héa théng tin. Can tao ra mdi
truong lam viéc chuyén nghiép, dao tao
doi ngli nhan vién cé trinh do va dao duc
nghé nghiép. Xay dung chién luoc quan Iy
rli ro, trong d6 phai xéac dinh rd mdc do
chﬁp nhan rdi ro va kha nang ché’p nhan
ru1 ro. Can dua ra cac bién phap canh bdo
rdi ro, giam thleu rdi ro va xar Iy I’UI ro mot
cach hiéu qua nhat Mat khac, cdn minh
bach thdng tin vé tai cau tric kh0| CTCK
mot cach manh mé dé ting niém tin cla
nha dau tu vao CTCK va thj truong.

Thir ba, tir sau ndm 2012, UBCKNN
can tdng cudng nang lyc quan tri hoat
déng cla cac CTCK. Quy dinh v& muc dd
dd vén; Quy dinh vé viéc dang ky thanh
Iap mot CTCK, hudng dan thong I& khudn
khd quan Iy rdi ro cho cac cong ty chung
khoan; Danh gid, x&p hang cac 16 chuc
klnh doanh ching khodn theo thong Ie
quéc t& tir A6 phan loai va gidm st cac to
chiic nay mot cach chdt ché.

NEu qua trinh tai cau trdc dién ra ddng
nhu 16 trinh va UBCKNN két hop véi cac
CTCK cung nhau thyc hién t8t cac bién
phap ching t6i dd néu trén thi tin chic
rang qua trinh tai ca'u tric cac CTCK s&
dién ra thanh cong, nen kinh t& cling s&
phét trién bén viing va 8n dinh.
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THUC TRANG
THU PHI SU DUNG DICH VU

NGUYEN THI CAM GIANG - K10404T
LE THI DIEM MAN - K10404A

Theo théng k& tU Ngan hang Nha nudc (NHNN), tinh dén déu quy 1/2012, da cé hon
42 trieu thé ATM duoc phat hanh (trong do 94% thé ndi dia va 6% thé quéc t€). He théng
may moc thiét bi hé tro thanh toan dé duoc dau tu 13,500 may ATM va khodng 70,000
POS thanh toan. Nhing con s& &n tuong vé nén mét tuong lai tuoi sang cho thi trudng the
Viet Nam, tuy nhién chung quanh né vén cén tén tai nhing cé@u chuyén dang ban, cu thé
l& viec cac ngan hang thvong mai dang ty y thu phi ATM ndi mang, am thdm ndng moc phi
giao dich ngoai mang va phi st dung cac dich vu khac.

Theo du thado Thong tu cia NHNN
huong dan vé nguyen tac thu tra va chia
sé phi déi véi cac giao dich the noi dia tai
may giao dich ty dong, diém chap nhan
thé tai dlem ban hang hoa - dich vu va
Vin ban sé 3933/NHNN TT ban hanh
ngay 28/6/2012 gui cac td chuc phat
hanh the va cac cong ty chuyén mach
thé vé viéc thu phi ATM, quy dinh cu thé
chi ¢ rat tién mat va in sao ké tai khodn
khi giao dich & méy giao dich tuy dong
(ATM) ndi mang sé khdng thu phi, con lai
cac glao dich khac nhu chuyen khoan, rat
tién, in sao k& ngoai mang... sé& phai déng
phi. Nhu vay, trong ndm 2012 ngan hang
thuong mai (NHTM) van chua dugc thu phi
giao dich rdt tién ATM ndi mang, chua diéu
chinh mc phi giao dich ngoai mang d6i véi
khach hang (KH) st dung thé, NHTM phai
¢6ng khai bidu phi dich vy thé dé khach
hang biét. Tuy nhién, thuc t& mot sd ngan
hang (NH) dd va dang thu thém dong/glao
dich. BIDV cling bat dau thu phi rat t|en
2,200 dong/glao dich n6i mang, phi klem
tra s6 du, van tin, in sao ké trudc day mién
phi thi nay phai trd mic ph| 1,100 ddéng/
giao dich. Hay khi chuyen tién noi mang
ATM cla Agribank phai t8n mét khoang
bang 0.05% s& tién giao dich..Bén canh
dé, ngudi st dung thé con chiu hang loat
phi phat sinh khéc dugc liét ké tai bang 1
dudi day:

Thuyc trang tu do thu Dhl mot cach trai
quy dinh phép luat cta cdc NH dang dién

ra phd bién & hau hét cac NH, dic biét 13
cac NH 16n. Piéu blc xdc hon c3 13 viéc
an dinh mdc thu phi méi 13n giao dich déu
XUAat phat tir NH, chua hé c6 mot sy thda
thudn hay mot bidu phi c6ng khai nao
thdng bao cho khach hang.

KH c6 nhiing v kién khac nhau vé viéc
thu phi ATM, nhung nhin chung déu t6 ra
khong hai long. Viéc thu phi ATM, dac biét
1a t3ng phi rat tién qua thé ATM du khdng
I6n nhung viéc st dung thé ATM tré nén
dat @ so vai ddng luong it 6i clia KH 13
nhiing ngudi cé thu nhap thap. M6t bd
phan cha thé phan nan, NH ¢ doi tang phi
nhung chat Iuong dich vu ATM van chua
tuong xtng véi mic phi ma ho phai tra.

Pa s6 KH déu to buic xuc khi NH thu
phi ATM mdt cach &m tham, thiéu sur minh
bach gay cho ho cam gidc nhu bj * moc tai”.
Nhiéu KH sau khi dé&n ATM chuyen khodn
néi mang hay sau khi in sao ké mdi thay bi
trir tién, hodc phai goi dién héi chi nhanh
hay phong giao dich méi biét NH thu phi
giao dich ATM ndi mang va tang phi g|ao
dich ngoai mang. M@6i quan hé glua NH va
cac KH duoc thé hién tren hop déng, do
dé viéc thu phi ATM can phal co sy thoa
thuan véi KH, NH khong thé 1am theo ¥
cia minh ma khéng quan tam dén lgi ich
clia KH.

Cn ctt vao Phép 1énh S& 38/2001/

Bdng 1: Biéu phi dich vu ATM pht sinh (don vi: déng).

50,000-100,000
25,000-66,000

39,600-132,000

Phi tra thé bi nuét

tai may ATM 5,000-20,000

Phi tra soat néu

khéng ddng 10,000-110,000

(Ngudn: www.techcombank.com.vn, www.agribank.com.vn, www.bidv.com.vn)
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TAI VIET NAM

PL-UBTVQH10 ngay 28/8/2001 vé phi
va lé phi, NH thu phi dich vu Ia hoan toan
hop ly va khong vi pham phap luat. Bén
canh d6, dé dau tu cho hé thdng ATM, NH
da t6n nhiing khoan chi phi kha I6n va
chiu 16 khi cung tng dich vu ATM mién phi
trong suét thai gian qua.

Theo Hiép hdi thé Viét Nam, s6 lugng
thé ATM thuc hoat ddng chi khoang 50%
tL'rc F khoéng 22 triéu thé va trung binh
moi may ATM phuc vu khodng 3,250 thé.
Chi phl I3p d3t m6i may ATM (hoat dong
khoang 5 nam) khoang 500 triéu, tdng s6
tién dau tu may ATM 6,750 ty. Chi phi bao
dudng may ATM, chi phi thué mat bang,
thué bao vé, dién, vé smh chi phi cho hoat
dong tiép quy, tinh tong cac chi phi trén
trung binh khoang 60 tneu/may/thang
Trong khi dé, tong s du t6i thiéu trong
44 triéu thé véi mdc du trung binh méi
the 50,000 dong chi khoang 2,200 ty, c6
thé xem 13 s& tién NH thu dugc. Nguon thu
tl viéc phat hanh thé c6 thé glup bu vao
chi phi 13p dat mady ATM, nhung s6 luong
I6n thé phat hanh hién nay déu |a thé phat
hanh mién phi, ngudn thu do dé cling rat
khiém t&n. M6t s6 loai phi NH thu duoc
thudng xuyén nhu phi thuong nién gia st
trung binh 13 80,000 déng/n3m/thé tuong
duong 21,775 triéu/may/thang, phi truy
van s dunéu tinh 1,650 dong/lan/the thi
x3p xi 5.5 tridu/may/thang, cdc khoan phi
khac it khi phat sinh, tinh tong nguén thu
trén may ATM chi khoang 27.2 triéu/may/
thang.

Nhiéu ngudi cho rang khodn tién gui
clia KH trong thé ATM la nguén von gia ré
cho NH khi tinh véi mdc I3 suat tién gui
khong kihanla khoang 2% va NH cho vay
lai vai muc |&i sudt 15% Ia mot ngudn thu
dang Ké. Tuy nhién, viéc st dung nguon
vén nay gdp khéng it khé khan vé tinh
thanh khodn, nhiéu chd thé sau khi nhan
duogc tién luong trong thé 13 rdt ra ngay.
Chi phi dau tu qua cao trong khi ngudn thu
tr dich vu ATM lai thap, NH budc phai thu



them phi, diéu chinh muc phi ngoai mang
débu dap chi phi va duy tri hoat déng cho
hé thdng.

R& rang, dau tu vao hé théng ATM NH
da chi mot khoan chi phi khd 16n nhung
cling khong thé ph nhan nhiing loi ich
tU hé thong nay mang lai cho NH. Bang
cach st dung von tir tién trong thé ATM,
tuong duong v0| khodn tién gm khong
ky han, NH cé thé st dung vén nay kinh
doanh trén thi truorng tién 18, dong thoi
¢6 thé lién ket véi cac don vj khac dé ban
chéo san pham d!ch vu. Hon nua 13p dat
hé thong ATM gidm dugc mét sb chi phi khi
pha| glao dich tryc tlep tai ngan hang, gép
phan thé hién dang cap quang ba thuong
hiéu, ndng cao kha ndng canh tranh cla
NH phat hanh. Théng qua do ma uy tin
clia NH phat hanh duogc khang dinh, thu
hut nhiéu KH d&én NH gui tién I3n vay tién
tao diéu kién cho hoat ddng trung gian
tai chinh cdia NH phét huy hiéu qua chirc
nang, thu vé lgi nhuan 16n cho NH. D6 13 i
do cac NH d3 chap nhan chiu 16 khi cung
(ng dich vu ATM trong thoi gian vUa qua.

Tuy nhién trong diéu kién huy déng
vén gap nhiéu khoé khan, tinh trang no
xau, tin dung hau nhu khéng tang trudng
trong thai gian vua qua thi nguon thu chd
y&u ctia NH bj gidm manh. Vi vay, dé duy
tri muc lgi nhudn, NH da thu phi ATM nhu
mdt ngudn thu méi trong thdi gian qua.

Hién nay, mang ludi st dung thé rong
kh3p, viéc dung thé ATM kha thuan loi &
cac thanh pho' I6n, trong khi & vUng nong
thén, ving sau ving xa thi con nhiéu bat
cap. NH dang thu nhiéu loai phi nhung lai
khong tang céc dich vy tién ich d& phyc vy
khi&n KH cam thay bj tan thu va thiét thoi.

Chat luong phuc vy cla cac loai hinh dich
vu con nhiéu yéu kém: dich vy nhan tin
nhan cap nhat bién déng s6 du tai khoan
chua 6n dinh, may ATM trong tinh trang
hét tién nhiéu ngay lién, may bj truc tric
phai qua vai ngay NH méi khic phuc, KH
khéng rat duoc tién nhung van bj tru tién,
khi khiu nai thi phai chd doi rat 1au méi
dugc gidi quyét, mdy ATM dit & nhiing
vi tri bat tién, gdy khé khan khi rit tién,
hay thuong gdp 13 tinh trang x&p hang dai
trudc may ATM. Tham chi try ATM con bi
ké xau gan camera dé danh c3p thong tin,
KH bi cudp ngay khi vira rat tién... Thoi
gian vita qua, NH d3 thu nhiéu muc phi
nhung chat lugng dich vu lai khéng dugc
cai thién.

Thiét nghi, NH thu va diéu chinh
muc phi dich vu ATM la khéng sai, KH st
dung dich vu thi phai trd tién va tuong
lai khéng xa, KH ciing s& chap nhan viéc
nay. Con viéc thu phi 8m tham, Ién 14t cla
cac NH gan day 13 hoan toan trai quy dinh
phap Iuat, béi theo Diéu 16 phap 1&nh
38/2001/PL-UBTVQH10 thi: “Té chuc,
cd nhan thu ph| I& phi phai nlem yét hoac
théng bado cong khai tai dja diém thu vé
tén phi, I& phi, mdc thu, phuong thic thu
va co quan quy dinh thu". Mat khdc, hanh
dong nay clia cac ngan hang da tao nén
cdi nhin khong 6t tu phla KH va nhung
bat cap tir viéc thu ph| c6 thé dem lai ket
qua khong mong mudn. Ngu0| dan c6 thé
quay lai str dung tién mat de thanh toan,
cung nhu han che viéc chuyén tién vao tai
khoan thé dé quan Iy du trit 13 diéu kho
tranh khéi. Vao thoi diém nay, NH dé xuat
thu phi la hoan toan chua thich hgp.

Vé phia cic co quan quan Iy, vira
qua d3 c6 cong van 3933/NHNN-TT do
NHNN ban hanh ngay 28/6/2012 yéu
cau cac NH khéng dugc phép thu phi rat
tién ATM ndi mang va tang phi giao dich
ngoai mang. NHNN can c6 ché tai x ly
nghiém nhﬁng NH nao vi pham d6ng thoi
nghién ctu xay dung 6 trinh va thong
nhat khung phi dich vu ATM hop ly, bao
dam hai hoa I0| ich glua KHva to chic phat
hanh the Pé c6 muc phi cy thé thi NHNN
phal klem tra s sach cla cac NHTM dé
biét s lugng thé ATM cling nhu s6 1an
giao dich trén thé rédi tinh toan déra muc
phi. Khi chd thé i in sao ké, kiém tra s6 du
tai khoan chuyén khoan néi mang... thi
tién van chua ra khdi NH nén KH khéng
phai t6n phi giao dich. Bén canh d¢, can
c6 mdt thi truong thé canh tranh gilia cac
don vi c8p thé, gilta cac ngan hang; khi cd
sur canh tranh thi mic gid hop Iy cling sé
dugc xac dinh.

Vé ph|a cac NH, cong khai minh bach
bidu phi v&i KH s dung thé 13 diéu can

thiét pha| Iam. Gidm thidu céc chi ph| lién
quan dén hé thong ATM sé glup cac NH
tigt kiém kinh phi dé dau tu cai thién chat
luong dich vu ATM va loai bd duoc mét s6
loai phi ATM. Cac NH can giai quyét t&t van
dé quan trj chudi cung tng tién mit cho
hé thdng ATM, khdc phuc tinh trang sé du
tién mat 16n & mét s6 tru ATM trong thoi
gian dai, con mdt sd tru ATM khéc lai trong
tinh trang hét tién. Viéc hoach dinh tién
mat tdn kho t6t s& gép phan gidm chi phi
co hdi cla tién mét trong mdi may ATM ma
van dam b&o ludn s&n sang phuc vu. Bén
canh d6, NH can c6 bién phap bdo vé méy
ATM khdi su pha hoai, ddm bdo an toan
cho KH khi rat tién, cdn dén s phdi hop
hiéu qua gilta bd ba KH, NH, co quan nha
nudc. Céc NH nén thang ké lai s luong, vi
tri cling nhu hiéu qua hoat déng cda cac
try ATM, co cau lai hé thdng ATM: loai bd
nhiing try ATM r|eng 1&, hoat dong khong
hiéu qua duy tri va 13p dat cac try ATM
tai cac dai diém thuan loi, hoat dong hiéu
qua dé t6i uu hda mang Iudi phan bd ATM,
gidm céc chi ph| lién quan nhu mat bang,
chi phl ti€p quy. Bén canh do, cac NH can
lién két, thda thuan véi nhau dé cling hop
tac trong viéc bao vé nhu 13p cac try ATM
cacNH gan nhau, thué cdng ty bdo vé, Iap
dat hé thong camera dudi su g|am sat cla
trung t tam dé can thiép klp thoi va Iap dat
hé théng bdo dong tai buong ATM dé tist
kiém chi phi bao v&. V& phan minh, khach
hang st dung thé ATM khi rat tién cling
can canh giac khéng chd quan lo 13, néu
c6 truc tric, hodc su 6 cla may rut tién
can bao ngay cho NH kip thoi xtt Iy’. Cacco
quan chinh quyen dia phuong can c¢6 tich
cyc hon trong viéc dam bdo an ninh, phong
chong trom c3p trong khu vuc thuoc tham
quyén quan Ii. Co quan chirc ndng can xdt Ii
nghiém minh nhiing trudng hop phd hoai,
trom c3p tai try ATM.

NH nén dau tu co sé vat chat, nang cao
chat luong dich vy, d3m bao an toan va
thudn tién dé 1am hai long KH, cai thién hé
thong thanh toadn qua mang, thanh todn
bang thé tai cac khu mua sam, ddy manh
lien két glua cac ngan hang, tang thém
tinh nang cac loai thé ATM va cdc tién ich
di kém d& khuyén khich KH st dung thé.
Khi dé, viéc thu phi s& trd nén hop Ii hon
va khdng gdp nhiéu trd ngai nita.

Xem tiép trang 32
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“THUONG LAI XU NGUGI”

TRAN THANH TIEN
K10404A
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Trén con dudng tién tdi mat nén
kinh t& thi trudng hoan toan thi ngodi
nhing khd khdn ndi tai bén trong, Viét
Nam (VN) con phéi d8i mat véi nhing
kho khan tU bén ngodi. Trong thdi gian
gdn day, ndi 1én nhing vu bdt cap vé
thuong 16i Trung Quéc (TOQ) “lam mua
lam qié* trén thi trudng ndng-1dm-hai
sdn cda VN, gay bdt én kinh té va dé
loi hdu qua khdng hé nhd cho nhan dan
va doanh nghiép trong nudc. Gidi quyét
dit diém cau chuyén thuong 16i TQ dang
I6 mot bai todn dat ra cho co quan nha
nudc va doanh nghiép trén qua trinh
dua ndng-lam-hadi san VN tU con duding
x6a bd cach lam truyén thdng budn
ban nhd I8, manh mun chuyén sang tap
trung, chuyén nghiép héa va nén kinh
té VN tré nén ving manh hon. Bai viét
dudi day qip nquoi doc co mEE cai nhin
tdng quan nhdt vé nhing dién bién,
cach thuc hoat ddng cda thuong lai TO,
nhng thiét hai d6i véi doanh nghiép va
ndng dan VN cdng nhu cac bién phap x&
I\ va £ 86 rit ra "cdu chuyén” nén kinh
té nudc ta.

e o o oo oo e e e omm o

1. TU “CAU CHUYEN THUONG
LAI XU NGUOI”

Thuong 13i Trung Quéc thao
tdng thi truong néng- 1am- hai san
VN

Vé6i sur gan giii v& mat dia Iy va nét
tuong dﬁng trong nén van hoa, dic biét
1a truyén théng budn ban Iau ddi, TQ hién
dang la mot trong nhung thi truong xuat
khau I6n nhat cha nudc ta. Nam 2010, kim
ngach thuong mai song phuong véi TQ
dat trén 27 ty USD, chiém khoang 17.6%
tong kim ngach ngoai thuong cdia VN, ndm
2011 dat 35.7 ty USD, chiém khoang
18.4%. M6i quan hé lam an véi TQ chlem
mot phan quan trong trong xuat khau
hang héa clia nudc ta. Tuy nhién, bén canh

nhiing con s& hang ty USD trong quan hé
thuong mai gitta hai nudc chinh la nhiing
bt cap va thiét hai trong viéc bu6n ban
thuong mai véi TQ. Do sy gan gtii vé dia Iy
va truyén thong bubn ban lau dorl da gidp
bubn ban gilia hai nuorc phat trién thong
qua con dudng xuat khau tiu ngach.

“Xudt khau tiéu ngach 13 mét hinh
thitc thuong mai qudc té hop phép dugc
tién hanh gilta nhan dan hai nudc sinh
sbng & cac dia phuong hai bén bién gidi ma
kim ngach ctia méi giao dich hang héa hitu
hinh ¢ gid tri nho theo quy dinh cGa phap
luat. Xuat khau tiéu ngach con cé nhung
dsc trung nhu thudng (song khdng nhat
thiét) thanh toan bang tién mat, khéng
can hop ddng mua ban".

Hinh thic nay rat thuan tién cho ca
hai bén nhung dsi véi VN thi vAn con
nhleu bat cap Gan day nhat d3 c6 t0| bén
san pham ndng nghiép clia VN mac bay
clia thuong 13i TQ khién gid gidm thé tham
1a khoai lang, dua, gao va dira. Bay la mot
diép khic thao tdng cla thuong lai TQ
khi ma trudc day da cé hang loat cac mat
hang néng- 1am- hai san cta VN roi vao
hoan canh nay: hang tram ho dan tr6ng ot
o} huyen Dai Loc - Quang Nam roi vao hoan
canh kho khan bdi nhiing dau mdi thu mua
Gt tuoi dé ban lai cho thuong 13 TQ, roi
dung mua dét ngot, 6t tuoi ngay cang rét
gig; 0 Quang Nam, thuong 13i TQ thu gom
dua hau, nhiéu ndng dan thdy dua hau
duoc gid nén cing dua nhau trong, thuong
13i TQ lai ding mua gitfa ching khié’n dua
hau rét gia khdng phanh; Mot s0 thuong
13i TQ khdc nup béng khach du I|ch dén thu
mua cua bién tai tinh C3 Mau rdi bd tron,
khdng tra tién. S8 tién ngudi dan bj chiém
doat 18n d&n hang chyc ty dong; Hay
cau chuyén thuong nhan TQ Ian 16i dén
Thanh Hoé dé mua day gal Thuong Ial
TQ s3n lung mua gb lim va nhiéu loai gb
quy khdc tai Quang Binh vdi gid cao hon
binh thuong thuong 13i TQ con do X0 thu
mua d”a Vi so luong I6n () roi am tham
ra di" dé lai s6 Iuorng dia gay bat 6n moi
truong sinh thai & CO Chi..Gan day nhat
va dinh dam nhat 1a vy thuong 13i TQ thu
mua dira & B&n Tre. Thuong 13i TQ bao tiéu

90% thach dira trong tinh nén ho quyét
dinh gid 3, san lugng, tham chi chat lugng
mat hang. Ho mé dai Iy thu mua 6 at, dan
dén con s6t thach dua tai dia phuong.
Ngay sau khi chi phéi thj truong, ho ha gia
thach dira xuéng. Ttr chd mua thach thd
gid 3,950 ddng/kg, ho da ha gid chi con
1,300 dbng/kg.

Dudi day la bang théng ké sé néng-
Idm- hai san cta VN bj thuong 1&i TQ tan
thu, ép gid thai gian qua:

Bdng 1. Nong-ldm-hdi sén cia VN
bithuong Idi TQ tan thu, ép gid.

Sdn pham/hang :

Dlra Bén Tre
11 Khoailang Céc tinh DBSCL
G0 Céc tinh DBSCL
n Dura Tién Giang
“ Dua hau Quéang Nam
n Gt Quang Nam
Thanh long Tién Giang
n Sau riéng Tién Giang

Day gai Thanh Hoa
m G6 quy Quéng Binh
I Che xanh Yén Béi
P2 Hai duong Hai Phong
n M cao su Binh Phudc
m Cé ho, cuabién  Ca Mau
m Tom Bac Liéu

mDTa, 6c buu vang Cu Chi

(Ngudn: Tdc gid tu'téng hop tir internet)
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Thu doan va manh khée hoat
déng: “vach mat ban chét Iua
d3o, thao ting”

Thar nhat, ddi véi hang héa néng-
1am-hai san cac thuong 18 TQ st dung mot
md tip chung I3 thao tdng - mua mdt phan
- ngung mua - mua lai va ép gia.

Ban dau, cac thuong lai TQ thu mua
0 at, ho dit tram gom hang néng san
khién nhu cau ting dot bién, gid ndng san
tang nhanh. Cac doanh nghiép trong nudc
kh6ng canh tranh duqc va danh chiu thiéu
nguyén liéu san xudt. Sau khi da thao
tung duoc thi truong va nhan mot phan
san pham tat ca thuong 14 TQ b3t dau
han ché va dimg mua ddt ngdt khién gia
gidm nhanh chéng, dén khi gid gidm rat
thap thi ho b3t dau quay trd lai ép gid thap
hon nita va b3t dau thu mua.

Nhu trudong hop khoai Iang tim, chi
v6i mét thi doan Iap di 1ap lai cac thuong
nhan TQ d3 c6 thé ep khoai Iang tim glam

16i 70%, gid dra gidm hon mdt nlra, va gid
dira tham chi gidm dén 90%.

Thir hai, st dung manh khée IUra ddo
rdi bién mat. Luc dau, ho té ra dé dai trong
viécmua ban va tra tién song phang, tham
chi con s8n sang dat coc trudc 30%. Sau
mot thoi gian, ho gié trd than van nham
khat ng hodc trd cham. Khi sd tién Ién
dén bac ti, nhiéu ngudi 1an luot... bién mat.
Ngoai ra, nhiéu thuong 14 TQ con t6i tan
noi dit hang héa néng san véi sd luong
I6n cho thuong I3i dia phuong ding ra thu
mua hang ty déng rdi sau dé khéng quay
lai I8y hang lam cho thuong l3i dia phuong
roi vao hoan canh ng chdng chat ma hang
thu gom rdi khdng ai mua.

2. .. DEN SUY NGAM NEN
KINH TE NUGC TA”

N&n kinh t& nuéc ta dang chuyén minh
sang nén kinh t& thj trudng hoan toan thi
vy thao tling ndng-lam- hai sdn (von I3 thé
manh cGa mdt nudc néng nghiép nhu VN)
cua thuong 1ai TQ la mot chuyen khong
thé chap nhan duogc, day la mot van de 601
hai phai g|a| quyet nhanh va trigt dé dé 6n
dlnh kinh t& vi md trong nudc. Hay thir tlm
hidu nguyen nhan, tc déng va hudng gidi
quyét bat cap nay.

Nguyén nhan

Trong thoi gian qua da cd khd nhiéu co
quan bdo chi va chinh quyén dia phuong
tich cuc thong tin, van dong ba con nong
dan canh giac véi thuong lai TQ va thuc té
trudc mit cd rat nhiéu néng dan “sup bay”
thuong 13i TQ nhung tai sao ngudi ndng
dan van “dinh don” thuong 13i TQ? C6 may
nguyén nhan chi yéu sau day:

Th nhat, VN khong thé quan Iy va
kiém soét tot hoat dong clia thuong i TQ
nén méi dan dén viéc thuong I4i TQ c6 thé
thodi mai thao tlng va ép gia thj truong
ndng san cla ta.

Thir hai, néng dan VN da ham cdi lgi
truéc mat, chay theo cdc nhu cdu do ma
thuong 13i TQ tao ra, tao diéu kién cho
ching dé dang hoat ddng.

Thi ba, quy mo san xudt cac san
pham nong nghiép clia ta con theo hudng
manh mun, nho 1&. Nguoi néng dan khéng
dd vén thuong phai muon ngadn hang va
chi mudn sém ban dugc ndng san nén du
bi ép gid van phai ban gap dé thu hdi vén
trad no cho ngadn hang va tai san xuat, mat
khac ho khéng lién k&t duoc véi nhau nén
bi thao tung hoan toan.

Thir tu, su lién két gifra céc co quan,
ban nganh va ngum ndng dan doanh
nghiép con yeu nén khdng thé phéi hop
hiéu qua dé chéng lai su thao tung thi
truong cta phia TQ. N6ng dan va doanh
nghiép khong dugc thdong tin chinh xac va
kip thoi nén cang loay hoay, lo sg khi bi
thao ting. Cang cd ban gap cang khién gia
gidm nhanh va cang dé bj thuong nhan TQ
ép gia.

Tac déng

Tac dong dén ndng dan: Trong
bsi canh an ninh Iuorng thuc dang bat 6n
do mat mua va g|am sut cac nguon du tri
toan cau khién gia Iuong thyc c6 thé ting
tr 10% - 20% thi ndng dan Viét Nam Ial
phal chiu 16 nang khi bubn ban ndng san
va luong thuc VOI Trung Qudc. Mt khac,
do hlnh thic tiéu ngach nén viéc mua ban
san pham Vi thuong i Trung Quéc bang
hop ddng rnleng ndng dan khong biét
thuong léi TQ 6 dau, lai khdng c6 thé& chap
tai san nén nong dan rat dé bj thuong Ia|
TQ quyt ng via 6m hang hoda khong thé
tiéu thu dugc vira mac no tién ngan hang.

Ngoa| ra, nhiéu nong dan ty y chat
bd cdy trong hién tai dé chuyén sang cay

trong khac do chay theo nhu cdu 3o ma
thuong lai TQ dung nén lam pha v& quy
hoach cay trong cla tinh, anh hucng lau
dai téi vung sdn xudt néng san nguyén
lidu xuat khau.

Tac dong dén nha sdn xuat
trong nudc: Cac doanh nghiép can hang
san xuat thi thiét hai khi ma nguon cung
nguyén liéu cla thl trudng rat 16n nhung
ho lai khong thé mua duoc va pha| san
xuat dudi cdng sudt do khong thé canh
tranh thu mua véi thuong 13i TQ M6t sb
doanh nghiép con pha| nhap khau nong
san nguyén liéu gid cao hon dé san xuat
kip don hang. Day Ia mét diéu nghich Iy.

Khong chi ép gid théng thuong, cac
hanh dong cla thuong 1&i TQ con anh
hudng xau dén uy t|n clia nong san VN.
Thuong 3i TQ yeu cau ngucn nong dan
tron gao trdng véi gao thom dé ho cé thé
gian 1an, tang lgi nhuén. Viéc lam nay chi
mang lai mot chdt lgi nhudn, nhung lai gay
ra thlet hai rat 16n cho uy tin gao xuét
khau cia VN. Con ddi véi mat hang thach
dlra, nguou nong dan cai loi trudc mat ma
ty san xuat hang loat v0| didu kién vé
sinh va chat lugng san pham thap gay anh
huong dén thuong hiéu thach dua Bén
Tre va ca doanh nghiép xuat khau.

Tac dong dén nha nuéc va tinh
hinh xa hoi: Cac x4o tron va bat 6n vé
mat kinh t& do cac thuong lai TQ gay ra
lam anh huong rat 16n t6i doi song clia ba
con va c6 thé day la nhung nguyén nhan
tiém an cho cac bat 6n x3 hoi. Khong chi
vay, bang hinh thic budn ban tiéu ngach
thuong 1ai TQ con st dung nhiéu “chiéu
thic” né thué gdy that thoadt hang ty
ddng tién thué cla nha nudc.

Dé xudt cdc bién phap xt I

Thir nhat, tang cudng ban hanh cac
van ban phap luat ddi v0| hoat dong cua
thuong Ia| nudc ngoai dé dé dang kiém
soat va xu phat dac blet 1a d6i véi thuong
4i TQ, néu c6 thé, can ban hanh Iénh han
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ché thuong lai nuéc ngoai thu mua hang
néng san nguyén ligu ché bién, ddng thoi
tang murc ché tai d6i voi cac trudng hop vi
pham Pai voi cdc thuong 13i TQ lam &n uy
tin can pha| cap phép hanh nghé tai VN dé
dé dang kiém soat.

tang cudng lién két gilta co
quan nha nudc, ndng dan, doanh nghiép
nham théng tin kip thdi cic vu thuong
I3i TQ ti€n hanh thu mua trai phép néng
san. Tuyén truyén van dong nguoi ndng
dan canh gidc kh| lam an VUI thuong 13i TQ.
Song song dé can thuc day hop tac véi co
quan nha nudc TQ dé t|en hanh X0 Ii cac
thuong 13i Ira do chay vé TQ 1an tron.

nong dan can tham gia
chudi san xuat - tidu thy san pham Theo
d6, nha nudc khuyén khich néng dan va
doanh nghiep phdi hop thanh Iap chubi
lién k&t san xudt - tiéu thu nong san
N6ng dan trong mot vung Ian can ¢ thé
Iap nén nhung hop tac xd daé cung hé trq
vé Ki thuat cung nhu von, con giéng dé
nang cao nang suat Sau dé nhung hop
tac xa nay co thé ki k&t hop dong cung
cap ndng san cho cac hé thdng siéu thg
trong nudc nhdm ddm bdo quy trinh san
xuat khép kin, an toan, nang cao thuong
hiéu. Mdt khac, hop tac x3 c6 thé ki két
hop ddng cung cap nguyen liéu cho nhung
doanh nghiép ché bién ndng san xust
khau. C6 nhu vay méi tao duoc tinh than
trach nhiém, clng hudng loi va cling chia
sé thua 16 clla ndng dan véi doanh nghiép.

“Tan cdng cling 13 phong thd"- d6 1a
gidi phdp tht tu. Thuong 18i TQ sang tan
VN thu mua néng san, don gidn vi ho
¢6 nhu cdu cao vé nhiing mdt hang nay.
Thuong 1&i TQ “tdn cdng” VN bang céch
sang tan VN thu mua, cdc doanh nghiép
VN can phai cht dﬁng sang TQ dieu tra
nhu cau cla nguodi dan TQ sau do6 vé VN
t8 chic thu mua rdi xuat khau sang TQ.
Nhung thuong lai VN thu mua hang héa
thi s& dé dang kiém soat hon va tao su
canh tranh trong thu mua gira thuong lai
VN va TQ, diéu nay g6p phan tao ra thi
truong canh tranh, ¢6 lgi cho ngudi san
Xuat.

Kinh t& thi truong la muyc tiéu co ban
nudc ta va la didu kién dé dat sy binh
ddng trong thuong mai doi v0| cac nudc
phat trién. Mudn tién Ien nén kinh t& thi
truong hoan toan, VN can nang cao hiéu
qua quan ly kinh t& cla nha nudc, xoa
bd cac hinh thdc budn ban lac hau, day
nhanh tinh canh tranh cda thj trudng va
tién hanh cac hoat ddng buén ban chuyén
nghiép. Trudc hét 1a can chan chinh lai
nhiing xdo tron ma thuong 13i TQ gay ra
trong thoi glan vla qua. Thlet ngh| day
13 diéu o ban ma nha nudc can gidi quyét
triét dé dé tién Ien nén kinh t& thi truong
hoan toan.
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Diéu quan trong I3 nang
cao nhan thdc cho ngudi dan
vé nhiing tién ich 13u dai ma hé
thong ATM mang lai; quan ftriét
va trién khai réng rdi nghi quyet
s 2453/QD-TTG ban hanh ngay
27/12/2011cta Thd tuéng Chinh
pht vé chd truong han ché thanh
todn bang tién mat.

Mt ngan hang muén phat trién
bén viing phai cé s can bang gilia
thu ttr 13i va thu ngoai 13i (phi dich
vu). Thé ATM dap (ng diéu kién
tang thu dich vu kha nhanh, via
dugc danh gid 1a inh vuc trong tam
trong phét trién kinh doanh ban 8.
Tuy nhlen viéc thu ph| dich vu ATM,
cu thé 1a thu phi ndi mang va diéu
chinh phi ngoal mang can phai c6 16
trinh cu thé, ré rang nham d3m bao
coéng bang lgi ich cda chinh NH va
KH; dong thoi thuc hién thanh cng
chl truong thanh todn bang thé,
han ché thanh todn b3ng tién mat
ma nha nudc da deé ra.

[1]. Cng véin 3933/NHNN-TT vé thu phi ATM do
Ngdn hang Nha nudc Viét Nam ban hanh.

[2]. PV (2012), Mién phi it tién tai hon 14,000
mdy ATM, http://dantri.com.vn/c76/576-607352/
mien-phi-rut-tien-tai-hon-14000-may-atm.htm

[3]. An Ha (2012), Ng& ngang vi bi thu phi giao
dich ATM, http.//dantri.com.vn/c673/5673-611532/
ngo-ngang-vi-bi-thu-phi-giao-dich-atm.htm

[4]. Thdi Phuong (2012), Ngdp thé atm rdc, http://
nld.com.vn/2011070410401774p0c1014/ngap-
the-atm-rac.htm

[5]. D.T.C Anh Hong (2012), Bt ddu thu phi ATM
ngoai mang, http://tuoitre.vn/Kinh-te/486323/Bat-
dau-thu-phi-ATM-noi-mang.html

[6]. Kim Chi (2012), ‘Lén"tding thu phi ATM, ngdn
hang bién minh gi?, http://vtc.vn/1-336680/kinh-te/
len-tang-thu-phi-atm-ngan-hang-bien-minh-gi.htm

[71. Phdp Iénh S6'38/2001/PL-UBTVQH10 ngay
28/8/2001 vé phi va Ié phi.

[8]. Nghi quyeét s6 2453/QD-TTG ban hanh ngay
27/12/2011cda Thi tudng Chinh phii vé chii truong
han ché thanh todn bdng tién mdt.

[9]. Quyét dinh s6 2453/QD-T1g ngay 27/12/2011
cda Th Tudng Chinh Phd, phé duyét Dé dn ddy manh
thanh todn khong diing tién mdt tai Viét Nam giai dogn
2011-2015.
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Trong thoi gian qua, lam phat luén la
mbi de doa déi véi su 6n dinh cda nén kinh
& vi md va tang trudng kinh t€ dai han
& Viet Nam. Viét Nam dang la mét trong
nhiing nudc cao nhat thé gidi. Quéc hdi va
cac co quan chinh phl @3 va dang coi kiém
ché lam phdt 13 muc tiéu hang dau. Trong
bai viét nay gdp phan Idm ré hon méi quan
hé gitta lam phat va téc dé tdng trudng
kinh t& tir s6 liéu téng hop théng ké vé
lam phat va tang trudng kinh té Viét Nam
tr 2000 dén nay. Tt muc tiéu cua chinh
phu sdp téi @& xuat ngudng lam phat va
16 trinh cu thé cho chinh sach tién té lam
phdt da muc tiéu.
® ¢ 6 6 o ¢ o o o o o

1. MGi quan hé giita lam phat
va toc do tang trudng kinh té.

Theo Iy thuy&t Keynes, trong ngan
han s& c6 sy danh ddi gilta lam phét va
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tang trudng. Nghia 13, muén cho ting
trudng nhanh thi phai chap nhan mot ty
I& lam phat nhat dinh. Trong giai doan nay,
toc d9 tang trudng va lam phat di chuyén
cuing chiéu. Sau giai doan nay, néu tiép tuc
chap nhan ting lam phét dé thic ddy ting
trudng thi GDP cling khéng tang thém ma
¢6 xu hudng gidm.

Theo chl nghia trong tién ma dai dién
la Milton Friedman cho rang lam phat
13 s3n pham cla viéc gia tdng cung tién
hodc tdng hé s6 tao tién & muc dd I6n

Két qud SPSS giai dogn 2000-2005

0.856

Correlations

Pearson Correlation
Sig. (2-tailed)
N 6 6

Pearson Correlation
Sig. (2-tailed)

hon t8c dd tang trudng kinh t&. Cling theo
Fried, trong trudng hop néu gid ca hang
hda trong nén kinh t& tang gap 2 1an thu
nhap clia ngudi lao ddng cling tang gap 2
1an, thi tang trudng khdng bi suy gidm baéi
lam phat hay lam phat theo hudng nay
s& khéng anh hudng nguy hiém dén ting

LANG KINH
SINH VIEN

NAN

trudng kinh té.

MGi quan hé gilta tdng trudng kinh

Biéu dd 1: GDP va lam phd tir ndm 2000-2012
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Ngudn: Tong cuc théng ké

Bdng 2: Hé 56 tuong quan giiia (Pl va téc dg tdng trudng GDP
(theo SPSS)

Két qud SPSS giai dogn 2006-2012

0.241

(orrelations

N 6

Pearson Correlation [[1X::1 1
ig. (2-tailed) 0.81

Ngudn: Tong cuc thong ké

t& va lam phat 13 phi tuyén tinh. Fischer
(1993) Ia nguoi dau tién nghién clu van
dé nay vai k&t ludn, khi lam phat tang
& mic do thap méi quan hé ndy cé thé
khéng tdn tai, hodc thdm chi mang tinh
dong bién, va lam phat & mlc cao méi
quan hé nay I3 nghich bién.
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Bang tng hop & trén cho thay hé s6
tuong quan (correlationr) theo quy gilta chi
s8 lam phat CPI va GDP Ia am (r = -0.0011).
Diéu dé c6 nghia 13 cho thay khi lam phat
ting 1% sé day ting trudng kinh t& cham
lai 0.11% va nguoc lai. Nhu vay, khi mudn
nén kinh té tang trudng, cac chinh sach phai
thuyc hién nhiéu bién phdp nham kiém ché
gidm lam phat. Diéu d6 c6 nghia 13 65% (R
hiéu chinh) s6 liéu cho thdy mdi quan hé
gilta lam phat va t6c dd tang trudng & Viét
Nam giai doan 2000-2012 13 nguoc chiéu
& mic yéu. Tic 13 lam phat van tic dong
tiéu cyc tdi tang trudng kinh t&, k&t qua nay
giéng vdi nghién ctu giai doan sau khlng
hodng ddu md 1973-1974 cla Fischer
(1993) khi tim méi quan hé am gilta lam
phat va tang trudng.

2000-2005 va 2006-2012, mdi quan
hé gilta lam phét va tang trudng gan nhu
khéng tuong dbng véi mdi quan hé nay
trong 12 nam (2000-2012). Lam phat
c6 tdc dong clng chiéu & mic via phai
véi tdng trudng kinh t& (r= 0856 var =
0.241). H& s6 tuong quan trong giai doan
2000-2005 cao hon trong giai doan 2006-
2012, nhung muc d6 tin cdy cla giai doan
2000-2005 thap hon 2006-2012 (R hiéu
chinh = 0.66 va R hiéu chinh = 0.81). Nhu

Biéu d6 1: GDP va lam phdt tit nam 2000-2012
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vay trong giai doan ng3n han, lam phat c6
tac ddng khdng nho dén tang trudng kinh
t&, lam phéat c6 tac ddng tich cuc dén ting
trudng kinh t&. Didu nay lai ding theo quan
diém clia Keynes trong ngan han.

Khi lam phat & mic hai chit s6 mic do
tin cay 13 90% s6 liéu 4 ndm theo quy phan
anh tac ddng rat manh theo quan hé ti I8
nghich véi t8c d6 tang trudng kinh t& (r =
-0.673). Con khi lam phét & mic mét chit s&
thi mic d6 tin cay 13 74% trong s8 12 ndm
theo quy thé hién mdt cach tich cuc tdi toc
@6 trudng kinh t& (r = 0.22).

Nhu vay, lam phat tuong téc ti 1é thuan

hay nghich véi t8c d6 tang trudng con tly
thudc vao muic lam phat hién tai. Véi mic
lam phat hai chit s8 thi lam phat va téc do
tang trudng cé méi quan hé ti I& nghich,
nhung & muc lam phat mot chir s6 thi lam
phét lai ty 1& thudn véi tdc d6 tang trudng
kinh t&. Lam phat chi tdc ddng tiéu cuc Ién
tang trudng khi dat “nguding” nhat dinh ndo
d6. & mic dudi ngudng thi lam phat tac
déng duong 1&n t3ng trudng nhu Iy thuyét
Keynes.

Trong nén kinh t& thi trudng, lam phat
8n dinh thi tinh du bao duoc nang cao. Diéu
dé gilip cac nha dau tu c6 thé xay dung
dugc cac phuong an dau tu hiéu qua. Néu
str dung hé s6 tuong quan gila CPI va tc
do téng GDP 6 trén dé dua ra cac con s8
dy bdo vé ty 18 lam phat khi mu6n dat t6c
dd tdng trudng nhat dinh hodc nguoc lai,
dua ra con s8 du bdo vé t8c dd t3ng trudng
kinh t& nham muc tiéu kiém soét lam phat &
mdt mic nhat dinh 13 khéng chinh xac. Tuy
nhién cting phai hidu réng, lam phat 6n dinh
chi I3 diéu kién dd cho t3ng trudng kinh t&,
con diéu kién can cho tang trudng phai 13
van dé cla Chinh phu trong viéc phét trién
nguén luc, von va cdng nghé k§ thuat.

Viéc tdng trudng tin dung nhanh chéng
I3 mot trong nhiing nguy&n nhan day lam
phat 1&n cao nhiéu ndm vira qua, gdy nén
bat 6n trong nén kinh k&, Trong khi “tham
vong” dua chi tiéu lam phat vé mic cdia 10
nam trudc, cung véi tang trudng kinh té& cao.
M6 rong tin dung, trong khi cac kénh vén
khac chua phét trién dé lun dat yéu cau
vé chi tiéu tang trudng dé ra méi ndm. Lam
dung chinh séch tién t8, tai khéa va cdng cuy
hanh chinh @& thidc day ting trudng khién
ngudn luc bj phan bd méo mé. Tir trudce dén
nay, Viét Nam da va dang thuc hién chinh
sach tién té da muc tiéu, khi viéc diéu hanh
“giat cuc” tir d3u ndm 2008 dén nay chi dé
chéng d& lam phat.

Thyc t& chi ra rang viéc nhanh chéng
dat vai muc tiéu nhu tdng trudng kinh t&,
tao viéc lam... Vdi su trg gitip ctia chinh séch
tién t& ma& rong sé khéng tranh khoi lam
phét gia ting, dan d&n xung ddt nguyén tic
6n dinh gia ca. Viéc 6n dinh gia ca chinh 13
y&u 10 tién quyét thdc ddy tang trudng kinh
té. Chat lugng phan tich dy bdo lam phét,
tién té& phai ddm bao mic dd sai s6 khdng
lam dnh hudng dén myc tiéu diéu hanh; md
hinh hda dugc tac ddng chinh sach tién té
qua cac kénh dén lam phat va tang trudng
kinh t&. C6ng b6 lam phat du bdo duy nhat
s& gitp du ludn hiéu dugc sy mong mudn
thuyc hién cda chinh sach tién té. Néu khdng,
s& lam x hoi hiéu 1am vé tinh minh bach
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clia chinh sach.

Xac dinh chi s6 lam phat muc tiéu ciing
¢6 sy thay déi gitla cac nudc. Nhiing khac
nhau co ban lién quan dé&n 3 thdng s6 chinh
cGa myc tiéu: tdm nhin muc tiéu, chi s6 lam
phat muc tiéu va tinh linh hoat cda chi s6
lam phat muc tiéu. P& c6 su huéng dan rd
rang vé ky vong lam phat, hiu hét cac Ngan
hang trung vong cac nudc hodc la ddt muc
tiéu, hodc la vura ddt muc tiéu va cho phép
bién d6 giao dong la +/-2% hodc it hon.

Tir trudc tai nay, chi tiéu lam phat hang
nam (31/12 ndm sau so véi 31/12 nam
truée) do Quéc hdi thdng qua dugc xem la
muc trén dugc phép vé lam phat cla ndm
dé. Lién tuc trong nhiéu ndm qua, chi s6 lam
phét thuc t& thudng thodt ly & muc tach
biét khd 16n so véi mic trdn Quéc hdi cho
phép. Do chdng ta xac dinh chi s6 CPI du
kién thiu can c khoa hoc tr ndm 2004
t6i nay, lam phat thuc t& thudng cao hon
nhiéu so v&i lam phat muc tiéu (Ndm 2007:
Lam phat thuc t& I3 12.75%, lam phat myc
tiéu 13 < 8%; ndm 2008: lam phat thuc t&
la 19.87%, lam phat muc tiéu la < 10%;
nam 2010 lam phdt muc tiéu la 11.75%,
lam phat muc tiéu la < 10%). Trong khi mét
s& nam trudc dé, lam phat d3t cao nhung
lam phét lai rat thap (ndm 2000: lam phat
muc tiéu I3 6.79% nhung thuc t& 13 -0.6%).
Viéc d§t myc tiéu lam phat chi ¢ muc tran
nhung khéng quy dinh muic san lam cho
NHNN bj dong trong kiém soét thiéu phat
cling nhu trong diéu hanh chinh sach tién
té ndi chung.

Viéc dat ra khung lam phat muc tiéu
vlra d3m bao 8n dinh gid c3, kiém soat lam
phat va bao ddm muc tiéu tang trudng kinh
t& t0i thiéu. "Trong giai doan 5 ndm, nén
ap dung chinh sach tién t& muc tiéu (6%/
nam, +/-2%/ndm) va cho cac nam tiép theo
la (4%/nam, +/-1%), mic lam phat nay thi
lam phat 3nh hudng tuong ddi I6n dén tang
trudng kinh t&” [1]. & khoang nay, lam phat
c6 thé giai thich dugc 56% (Correlation (4%
- 6%) = 0.745) su thay ddi cia GDP. Trong
thoi gian trung han, Viét Nam van 13 nuéc
¢6 ty trong nhap khau nguyén liéu dau vao
I6n, do vy xu hudng gid ca thi truong con
tang manh va bién dong bat thudng hang
nam. Ngoai ra, sai s khi tinh toan CPI dén
mot vai phan tram cé thé xay ra, khi trinh
dd va cdng cuy tinh CPI cdia Viét Nam con rat
han ch&. Vi vdy dat bién do dat ra 1a +/- 2%
cho giai doan 5 ndm dau va +/- 1% cho giai
doan tiép theo 13 phu hop.

Khi lam phat & mic san 4% cho 5 nam
dau va 3% cho giai doan tiép theo vAn dam
b3o nén kinh t& dat muc tng trudng ky
vong, Chinh pht cé thé thyc hién cac gidi
phap d& ting lam phat. Va mic tran lam
phat 8% cho giai doan 5 nam dau va 5%
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Chu ky kinh t& 13 chd d& dugc nhiéu nha
kinh t& cling nhu cac nha hoach dinh chinh
sach quan tam. Chu ky kinh t& duoc xac
dinh dua vao su bién dong clia GDP thyc
& xoay quanh san luong tiém nang theo
trinh ty ba pha Ian lugt 1a hung thinh, suy
thoai va phuc hdi, trong dé cac giai doan
ting trudng va suy gidm luan chuyén Ian
nhau khéng ngimg. Chui cac thay ddi nay
la thuong xuyén nhung khéng dinh ky. D6
dai cGia mét chu ky kinh doanh khdng xac
dinh duoc vi cac cd sdc trong nén kinh t&
khdng theo quy Iuat, c6 thé kéo dai hang
chyc ndm, cé thé chi ngdn trong khoang
vai ndm. Buong san luong thuc bidu thi
cac chu ky kinh doanh néi tiép nhau.

piém A biéu thj sy hung thinh-dinh

GDP
thye

Chu kv kinh t&

Hinh 1: Mé td 1 chu ky kinh té

clia mot chu ky. Thai ky suy thodi kéo dai
tlr B dén C, ddy cla nén kinh té. Sau dé
1a thoi ky phuc héi tai D cho dén thoi ky
hung thinh tai E- b3t ddu mdt chu ky mai.

Tang trudng la giai doan dugc ky vong

va muén duy tri nhung viéc t8i da hda
san xuat khién cho muc gia chung tang
Ién gy lam phéat. Giai doan suy thodi bat
dau bang khing hodng-khi t3ng trudng
lén dinh diém va bung nd. Théng thuong
nhiing yéu t6 gay ra khling hoang thudng
tich tu I3u dai trudc do, nhiing yéu td nay
ludn nay sinh cuing véi su tang trudng kinh
t&. D6 c6 thé 13 mot sy thay ddi vé trang
thai nén kinh té& Suy thoai kinh t€ giai
doan 1945-1947 la mét minh chimg. Sau
thé chién th hai nén kinh t& chuyén sang
thoi binh nhung san xuat tiép tyc theo
da phuc vu chién tranh din dén du thua
san pham. Dén gitta ndm 1947 viec cit
gidm san xuat va tranh du thira s3n pham
lam cho nhiéu ngudi mat viéc 1am, gid c3
& My tdng dot bién din dén lam phat.

Su “pha hdy mang tinh sang tao"cling
Ia nguyén nhan gdy khing hodng. St
manh cla né d3 gép phan vao suy thoai
kinh t€ nhiing ndm 1957-1958. D6 1a su
ddi méi 6 sdc hy diét cla cong nghé
trong giai doan nay: dién thoai thay thé
gan nhu hoan toan nganh dién tin ting
déng vai trd thong tin lién lac v6 cung
quan trong va dat thanh cdng Ién; lon
thi€c, nhdm thay thé cho lon bang thép
lam médt di nhiing thi truong I6n cla
nganh thép dan dén su sut gidm san luong
nganh ¢c8ng nghiép hang dau nay cta My.

Nguyén nhan phd bién nhat 13 chinh
sach sai Idm cda chinh phd. Sai 1dm cla

chinh sach thuong dugc phat hién cham
tré va qua muodn dé c6 thé st chita. B
phai mat mdt khoang thoi gian nhat dinh
tic dong cla chinh sach méi bidu hién
o rang, tham chi chinh sach ban dau td
ra hiéu qud nhung sau @6 lai c6 nhiing
tac dung phu khd luong. Khiing hodng tai
chinh MY cudi thap nién 80 bat diu dinh
hinh khi chinh sach thic ddy tang trudng
clia Reagan budc sang nam tha tu. Mac
du nén kinh t& van dang ting trudng tot
nhung cling bdc 18 rd nét su bat on. Cac
nha kinh doanh quy tin dung da loi dung
su bdo 13nh clia chinh phti dé dau tu vao
cdc dy an bat dong san, siéu lam phat
ddy no chinh phi ting gan gap 3, chi s6
tiéu dung t3ng gap ddi so véi 1986 va
su sup dd cla nganh tin dung My tiép dé.

C6 thé thay su khac biét vé& ngudn gbc
clia khiing hoang trudc va sau nam 1990.
Truéc 1990, khing hodng co ciu bat
ngudn tir cdc nganh san xuat ndng nghiép,
cong nghiép (thép, ddu md,...) biéu hién & sur
mat can bang cung cau nhu khiing hoang
thira (dai khiing hodng 1929-1933) hoac
khding hodng thiéu (khling hodng dau mé
1973). Sau 1990, phan l6n khiing hoang
b3t ngudn tir dich vu: hé théng tai chinh
ngan hang, bat ddng san va rdi ro dao
dur, Idng tin, khing b8 hodc su hiy diét
mang tinh sang tao cdia cdng nghé. Nhung
du xu3t phat tir dau thi suy thodi cling vé
ra b tranh kinh t& tiéu diéu: lam phat va
that nghiép ting, cac doanh nghiép pha

cho giai doan 5 nam tiép theo ciing ham
y dam bao kiém sodt lam phat thap trong
trung han nhung van kich thich nén kinh &,
Chinh ph lai phai diéu tiét giam phat néu
can thiét.

Phan tich méi quan hé gilta lam phét va
tang trudng kinh t& Viét Nam trong thoi ky
dai 20-23 nam, lam phat anh hudng tiéu cuc
y&u dén nén kinh t&. Tuy nhién, anh hudng
clia lam phét t6i tang trudng 13 tich cuc hay
tiéu cyc con phu thudc vao mac lam phat st
dung dé xac dinh méi tuong quan nay. Khi

kién nghi dat muc tiéu lam phat can dua vé
viing 6n dinh trong trung han 10 nam tdi
& mc tir 4-6%, ching ta can xac dinh thoi
gian thich hgp d& c6 thé thich tng vdi bign
ddng cda thj truong ma khéng gy nén cac
¢l s&c cho nén kinh té.

[1]. Trich ddn: Bdo cdo nghién ciiu RS-02 ‘Lam phdt muc tiéu va
ham  d6i véi khudn khd chinh sdch tién té 6 Viét Nam’ (Uy ban kinh
t€ cia Qudc hgi va UNDP Viet Nam).

[2]. Frederic S.Mishkin, ‘Strategies for controlling inflation and
economic growth’

[3]. Hng Nhung (2012), Huy ddng vén va cung tién ting
khd, http://vneconomy.vn/20120703061434517P0C6/huy-
dong-von-va-cung-tien-tang-kha.htm

[4]. Nguyén Thi Canh, ‘Kinh té Viét Nam qua cdc chi s6 phdp
trién va nhiing tdc dong clia qud trinh hdi nhap!

[5]. Thanh Hdi (2012), ‘D€ téing trudng 6-6,5% thi 6
thdng cudi ndm GDP tdng trudng 7,28-8,18%, http://cafef.
vn/2012062911392693(A33/de-tang-truong-665-thi-6-
thang-cuoi-nam-gdp-tang-truong-728818.chn

[6]. Vo Hiing Diing (2012), “Cdc dot lam phdt tir ndm 1986
dén nay’, http://trithucvn.net/home/sach-hay/37-taichinh/283
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san, thi truong chiing khodn am dam... Lam
phét lubn 1a bai todn lam dau dau cac nha
chinh sach. Puc trong Thé Chién |, muc lam
phat trung binh m&i ndm 13 1000% va két
qua 13 dén cudi ndm 1923 thi gia c3 da
tang Ién...1 ti 13n. Ngan hang trung uong
nuéc nay d3 phai phat hanh dong mot
tram ti mark. Ngay 15/11/1923, gia mot
6 banh mi 1a 80 ti mark. Hay vu lam phat
dat t6i hai triéu phan tram, ddng nghia vai
gid sinh hoat tdng 20 ngan 1an méi ndm
@ Zimbabwe. Vao 7/2010 mdt t& 100 ti
dollar Zimbabwe chi mua néi... 3 qua tring
ga. To tién mdt trdm ngan ti dollar d3 duoc
phét hanh tai nudc nay. Vi thé kiém soat
lam phat 13 muc tiéu co ban nhat déi véi
sy thinh vuong 1au bén. Bén canh dé, that
nghiép la van dé khdng kém phan nan giai.
Pidu dang ndi 13 sy danh ddi gitta chiing
gay khong it khé khan cho viéc lua chon
gidi phép thich hop. Trong cudc suy thoai
thuong mai 1958, Iura chon clia Chinh phl
My 13 phé mdc nan that nghiép dé kiém
soat lam phat. Do khéng mudn kich thich
phat trién kinh t& qua muc ho d3 phai
ching kién nudc My ba 18n trai qua suy
thodi trong tadm nam dudi thoi Eisenhower.

C4 hung thinh thi 3t cé suy thodi, chu
ky kinh t& 1 m6t hién tuong khoa hoc tuan
hoan. Co ché xoay quanh diém can bing s&
tu diéu tiét cho hé théng kinh t& di ddng
trinh ty. Néu ctr c6 5rLg chay theo cai loi
trudc mat thi cé thé dé lai nhiéu hau hoa
cho tuong lai. R8 rang khdng nén chéng lai
chu ky kinh té&. Diéu can thiét 13 mbi quéc
gia tim cach dé phat trién bén viing trong
giai doan tang trudng va nhanh chdéng
vugt qua suy thodi. Mdt khac, suy thodi
khdng hoan toan I3 tiéu cuc. Nén kinh t&
khic phuc nhitng duoc khiém khuyét cla
n6 khi vuc day sau khdng hodng. M6t nén
kinh t& thj truong s& dem lai stc s6ng cho
chinh né t&r bén trong bang viéc loai bd
cac doanh nghiép ci va thidu hiéu qua,
sau d6 phan phdi lai cac nguén luc cho
cac doanh nghiép méi ndng sudt hon. D6
la sir séng tao trong qua trinh dao thai
cla “sy hdy diét mang tinh sang tao”.

Trai qua khang hodng, chinh phi va
doanh nghiép rut ra dugc nhiing bai hoc
kinh nghiém dé hoan thién hon. Ping
trudc suy thodi, viéc xac dinh cé hay
khéng sy can thiép cda ban tay hitu hinh
ludn khd khan. “Khéng lam gi” cling la bién
phdp dé& nén kinh t& tu hdi phuc nhanh
chéng. Nguoc lai chinh sach sai 1dm hay
sy can thiép cham tré lai Iam trdm trong
va kéo dai khing hoang hon. Hau hét
cac cudc khing hodng My déu bj kéo dai
va ngay cang nghiém trong do nhiing

chinh sach sai 1dm ctia chinh pha va FED.

V6i can bénh ma nén kinh t€ mac phai
13 sur syt gidm nhu cau-chi tiéu va dau tu
chiing lai, thi gidm thué& va bom tién cho
chi tiéu chinh phu 13 cich giai quyét giip
kich thich tang truéng trong thoi gian
ngan, tuy nhién diéu dé ddng nghia voi
day lam phét lén cao, véi cac hdu qua
nang né 13u dai. D4 13 hanh déng cda chinh
phd M{ nhiing nam suy thodi 1957-1958
va khiing hodng 1987. Cy thé 13 khi tiéu
thy gidm 1.3%, dau tu gidm 8% giai doan
1957-1958 ho wu tién can bang ngan sach
bang cdt gidm thué. Pén khing hodng tai
chinh ndm 1987 chinh quyén My chon
gidi phap 13 dau tu cho nhan lyc; co sd ha
tang cdng cong; dau tu cho cdng nghiép;
cdi cach chuong trinh chdm sdc stic khée.

Néu van dé 1a mdt cudc khing hodng
t6n kho, phdn Ung t8t nhat 13 can thiép
cang it cang t8t, néu ching ta khdng hoadng
loan, thi truong cé thé tu diéu chinh. Khi
xay ra khiing hoang, ngudi tiéu ding sé
han ché& chi tiéu. Kéo theo cac hé qua nhu
san xuAt suy gidm, ty 18 that nghiép tang,
xudt khau gidm sGt..Tuy nhién, tiéu din
3 bit budc, chi cé thé gidm chi khdong thé
ngimg. M6t phan nhu ciu cda nqudi tiéu
dung van dugc dap Ung nho luong hang
t6n kho va sur duy tri san xuat & muc vira
dd. Khdng ai mao hiém mua nhiéu hang
hon, cling khéng ai ddm san xuat trén
muc dat hang. P&n mot Idc nao dé, hang
t6n kho s& can va san luong & dudi muic
tiéu dung, cdu s& bang va vuot cung. Khi
do, sé quay Iai chu ky tdng don ddt hang,
nha san xuat mua thém nguyén liéu, tuyén
thém lao ddng va kinh t& dan dan phuc héi.
Bd Thuong mai My da dua ra thdng ké
cho th8y cac cdng ty MY da c3t gidm san
Xuat, déng clta nha may, sa thai céng nhan
khi khiing hodng b3t dau gitia ndm 2007,
nay phai gia tdng san xuat dé dap (ng
nhu ciu hang héa va dich vu cla x3 hoi.

Khiing hodng co ciu dugc didu chinh
bang that chat chinh séch tai khda va tién
té khi nén kinh t& khuéch truong va ndi
I6ng khi nén kinh t& thu hep. Con khing
hoang tai chinh hién nay wu tién cac giai
phap néi Iéng tién t&, hy sinh hé thdng
ngan hang dé cu cac doanh nghiép. Thyc
1& thi kh(ing hodng tai chinh xay ra véi tac
déng ngay cang khé du dodn. Cung vai
toan cdu hda suy thoai kinh t& véi quy md
ngay cang I6n va téc ddng day chuyén, lan
tda trén toan cau, cac nén kinh té trén thé
giéi déu nhu dang chat vat tim 16i thoat.

) Viét Nam la ,nu(qc nhay cam vc’rj cac
bién d6ng kinh t& thé& gidi. Nhu hau hét cac
nudc, nén kinh t& Viét Nam bién déng theo
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Hinh 2. Tang trudng GDP ctia Viét Nam (1986-2011).

Ngudn: World Bank (http://data.worldbank.org/)
chu ky. Dac biét, tur sau khi mg cIL"Ja nam
1986, hoat ddng cla nén kinh t& di dan
dung vao gudng quay ty nhién khdng bj
gd bé tlr cac chinh sach quan liéu, bao cap.

Theo théng ké tir 1986 dén nay, Viét
Nam trdi qua ba chu ky kinh t&:1986-

1992; 1993-2000; 2000 dén nay. Nhu
vay, trung binh 9 10 ndm nén kinh t€ nudc

Hinh 3. Biéu do tdng truéng vdi thdt nghiép va lam phdt
trong cdc chu ky kinh té.

soof ¥l i b bk T It ghie

Ngudn: World Bank (http.//data.worldbank.org/)
Tong cuc thding ké va BA Lao déng-Thuong binhva Xahi

ta trdi qua mét chu ky. Suy thoai kinh t&
do nhiéu nguyén nhan nhung chl yéu 13
do tac dong tlr cac cudc khiing hodng khu
vuyc va thé gidi. Do d6, mic dd va thoi gian
suy thodi clia nudc ta phu thudc khdng
chi vao chinh sach cla chinh phd ma con
vao quy mé cac cubc khing hoang dé.

(6 thé thdy sic khoe nén kinh
t€ duoc phan anh co ban qua hai
chi s8 13 thdt nghiép va lam phéat.

Pay 13 giai doan ching kién
mot suldt xac ca nén kinh t€ Viet Nam. TU
tang trudng GDP trung binh chi dat 4.7%,
lam phat & mic 3 con s6, ti [& that nghiép
13% vao ndm 1989, sang giai doan 1994-
1995, téc d6 ting trudng trung binh cla
Viét Nam dat 8.2%. Budc chuyén minh nay
13 nhor viéc thyc hién déi méi déng loat co
ché va hé théng quan Ii t&r k& hoach hda
tap trung, quan liéu, bao cap, sang co ché
thi trudng. D& vuc day nén kinh té tir day
suy thodi 1989-1990 véi muic lam phat ba
con s6, Chinh phd d3 c&t gidm manh ngudn
cung Ung tién mat, dic biét 13 gidm in tién
va ddi ménh gid dong tién (i 1000d
I8y 1d); tang nhanh nguén cung (mng cac
loai hang hoa tiéu dung thiét yéu, nhat 13
luong thuc, thuc pham va nhu yéu pham,
théng qua 3 chuong trinh trong diém I3
Chuong trinh san xuat va ché bién luong



thue, thuc pham; Chuong trinh san xuat
hang hda tiéu dung; va Chuong trinh san
Xu8t hang hda xuat khau Ngoai ra, Viét
Nam con tang nhap khau hang héa tiéu
dung daé glam bét sur khan hiém hang héa
trong nudc. Nhitng bién phap nay cé tac
dung réat 16n, nhanh chéng gidm bot tinh
trang mat can déi gitta cung cau tién mat
va cung ciu hang héa. Véi budce tién nay,
nén kinh t& khéi sac va budc vao pha hung
thinh. Nam 1995, dat dinh tang trudng
v6i mdc 9.5%, that nghiép chi con 5.8%.

Thoi ky 1993-
1997, nén kinh t& ting trudng vuot bac,
GDP binh quan dat hon 9%. Sang giai
doan 1998-1999, cudn vao vong xody
cudc khiing hodng tai chinh chau A, nudc
ta budc vao pha suy thodi cla chu ky
thit hai. T6c dd tang trudng kinh t& chi
con 5.8% ndm 1998 va cham day & méc
4.8% n3m 1999. That nghiép tdng cao
@ muc 6.7%. Chinh phd da dp dung liéu

phap manh théng qua viéc thuc hién ché

@6 13i sudt duong cao, giam lién tuc ty Ié
tang trudng cung tién té sau dinh cao
ndm 1994-1995. Pay Ia bién phap cd
stc hat 16n d6i véi ngu6n tién gui, khién
chi trong mot thoi g|an ngan da c6 mot
luong t|en 16n dugc gm vao ngan hang, voi
han ngudn tién tréi ndi trong luu thong,
nhanh chéng ha nhiét con sét lam phat
Chinh sach tai khoa giai doan nay cling cé
xu huéng thit chat nhdm kiém soat lam
phét va én dinh mdi trudng kinh t& vi ma.

Thuc t&, tuy trong thap ky 90, nén kinh t&

nudc ta tuy cé ty |é tang trudng cao song
khdng bén viing vi ngudn tich lu§ ndi dia
con rat thap; tng trudng dua chi yéu vao
gidi phéng stc san xuat nho va phu thudc
rat I6n vao dau tu nudc ngoai. Trong khi
dé cac doanh nghiép trong nudc lai chua
thue s thich nghi véi co ché thi trudng.

TU nam 2000, hang loat cac bién
phap thuc day kinh t& ciing cac chlnh sach
cai cach hiéu qua da lam cho nen kinh t&
nhanh chéng phuc héi va phat trién manh,
ddc biét Ia su ra doi Luat Doanh nghiép.
GDP tidng déu qua cac ndm va 2007 dat
dinh & méc 8.5%, ti 1& that nghiép chi con

4.2%. Tuy nhién, tir ndm 2008, kinh t€ thé

gidi budc vao giai doan khiing hodng toan
cau ma Viét Nam dang chiu rat nhiéu anh
hudng. Téc d6 tang trudng chi xoay quanh
muc 5-6% va c6 xu hudng gidm. Viét Nam

khdng chi dai mat véi su suy giam kinh t&

ma ¢ nhiing yéu kém trong quan i, diéu
hanh nén kinh t& ngay cang bdc 16 nghiém
trong. Chinh sach thdt chat tién té dugc
duy tri tu dau n3m 2008 dén nay. Gilta
nam 2008, Chinh phti xac dinh nhiém vu
trong tAm 13 vu tién kiém ché lam phat,
6n dinh kinh t& vi m6, b3o dam t6t an sinh

x4 hdi, chp nhan gidm bot mat phan muc
tiéu tang truong kinh t& nhanh d& dam
bdo tang trudng bén viing. G6i 5 loai bién
phap chéng lam phat bao gém: That chat
tién t& di ddi véi st dung linh hoat cac
cong cu tién t&; mua ngoa| té du trii di doi
vGi V|ec rut tién VND vé phu hop VGi tung
thoi d|em Thure hién chinh séch ty gia dam
b3o gitt 6n dinh gla tri ddng tién Vlet Nam
trén co ] khuyen khICh xudt khau; khéng
dé 13i suat am cling cd va lanh manh héa
hé théng t6 chuc tin dung va cac dinh ché
tai chinh, kiém so&t cho vay kinh doanh
chiing khoan, b3t ddng san va tiéu dung.
TU ddy d3a dua vao thyc hién 8 nhdém
giai phap I6n bao gbém: 1- That chat tién
téva bdo dam thanh khodn; 2- C3t g|am
dau tuva nang cao hleu quach| tiéu cong;
3- Tap trung phat trién san xuat, dich
vy, can déi cung cau hang héda, coi day
13 gidi phap goc dé kiém ché lam phat 4-
Tang xuat khau, han chenhap khau, g|am
nhap siéu; 5- Triét dé tist kiem san xuat
va tiéu dung, 6- Tang cudng quan ly thi
truong, chong dau co, budn I3u va gian Ian
thuong mai; 7 - Mo rong dién thuc hlen
chinh sach an sinh x3 hdi, 6n dinh doi s6ng
va san xuat cda nhan dan; 8 - Nang cao
hiéu quacong tac th6ng tin tuyén truyén.
Cha truong nhu vay, nhung trong thuc
t& viéc thuc hién 16 ra Ilng tung, khong
déng bd véi nhau, tham chi trong mét s6
truong hop da cé nhitng bién phap thuc
thi trai nguoc nhau, gdy hoang mang, roi
loan thi truong. Cac loai bién phap da va

dang duoc 4p dyung tuy mang lai mot s

k&t qua dang ghi nhan nhung mang ning
tinh tinh thé&, chua co bdn va dai han.

Viét Nam d3 va dang nam trong pha
suy thodi clia chu ky kinh t€ mgi. Tang
trudng GDP du & mic cao trong khu
vuc nhung d3 gidm va cé xu hudng tiép
tuc gidm. Néu khong tim duogc huong
di dung dan, nén kinh t€ Viét Nam co

thé phadi chiu nhiéu thiét hai hon nla.

Theo nhu lich st chu ky kinh t&, Viét
Nam thuong trai qua pha suy thodi kéo
dai khodng 45 ndm, va ngay sau dé la pha
phuc hdi, hung thinh véi da ting trudng
manh. Néu tinh todn nhu vay va I8y méc
suy thodi tU ndm 2008 thi ching ta sap
quay trd lai thoi ki tang trudng cao. Tuy
nhién, tat ca chi I3 so sanh va tinh toan
mot cach phién dién vi cac cudc khing
hodng trudc day khong thé sanh véi
khding hoang toan ciu hién nay va dic
biét suy thodi kinh t& thé giéi van chua
c6 dau hiéu chdm dat. Vi vay, trong moi
buéc di ching ta déu can 6 su linh hoat
va luén rdt ra nhiing bai hoc tir thuc té.

Cung nhu cac quoc gia khdc, chinh séch
cua nuac ta hudng dén gidi bai todn kinh
dién 13 dung hoa glua lam phat va that
nghiép. Sur gia ting cla lam phat hay that
nghiép 13 mot biéu hién tiéu cyc cling 1a
dau hiéu théng bdo ring cé thé nén kinh t&
dang di léch qui dao. Nhiém vy clia chiing
ta la sém nhan ra tin hiéu do6 va kip thai
b3t bénh, k& don cho nén kinh t&. Khdng
nén chd quan trudc bat ky biéu hién bat
thuong nao. Khi suy thodi kinh t€ da két
thdc, tién trinh hdi phuc thuong phai kéo
dai rat nhiéu n3m. Nén ngay trong khin
hoang viéc danh gid chinh xac tinh hinh dé
lam co s& xay dung chién luoc nguén nhan
lyc véi doanh nghiép, véi chinh quyén cé
gid tri quyét dinh tdi khd n3ng vugt qua
khing hoadng va phat trién. Véi ngudi lao
déng, viéc 1am cang d& mat di, thi cdng
viéc méi cang dé sinh ra. Khdng phai bao
gio that nghiép cling cé hai. Néu khong
c6 that nghiép doanh nghiép kh6ng thuc
hién duoc viéc tai co cau t6 chic... Van dé
chinh Ia on dinh muc ty |8 that nghlep bao
nhiéu dé x3 hoi khong bi b|en ddng va kinh
t& t3ng trudng. Theo 1 s8 Iy thuyét kinh
t& thi ty 18 that nghiép t8i uu 13 tir 4-5%.

Lam phat d3 kéo dai & muc kha cao tU
ndm 2004 va cd thé hon néu khdng c6 cac
bién phap giam tin dung. Gid tang cé mét
phan nho la tr tang gia nguyén nhién liéu.
M6t phan do bom tin dung cho mét s6 tap
doan I6n hoat dong khdng hiéu qua. Hudng
gidi quy&t cla Viét Nam 13 tU tr nhung
cuong quyé&t cham dit lam phat. Lam phat
gidm 13 co s& chac chan dé gidm I3i suat.
Nhu vay chinh sach hanh dong cla Viét
Nam khong thé giéng cac nudc khac. Néu
mudn gidm ty I& that nghiép, ting trudng
kinh té& thi nén dua ludng tin dung vao khu
vuc tu nhan vira va nhé mot cach chon loc.

Pa s8 doanh nghiép Viét Nam thudc
loai vua va nho. Cac doanh nghiép nay
c6 thé dong vai tro nhu mot han thu biéu
dsi véi cac thay doi mang tinh chu ky, nén
viéc tién hanh diéu tra ca xu thé& ngan han
va trung han cda cac doanh nghiép vira
va nhd c6 tdm quan trong dic biét, Viéc
dau tu hay ding hon I3 kich cAu nh3m vao
cac doanh nghiép vira va nho a trong tam
da dugc xac dinh. Viéc “bom vén" va ép
dung cac chinh sach wu dai cho khu vuc
nay trudc hét 13 nham kich thich san xuat,
tUr d6 tao ra viéc lam. Ngoai ra, kich ciu
bing viéc dau tu vao phét trién va hoan
thién co sé ha tang dang dugc danh gid
la g|a| phap 6i uu. Viéc day nhanh tién
do cac cong trinh dang thi cong va lam
mdi, cai tao, ndng cdp cac cdng trinh d3
xudng cap trén pham vi réng khdng chi giai
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Thé NH 13 ¢6ng cu thanh todn do NH phat hanh cap cho khach hang (KH) st dung theo
hop déng ky k&t gitta NH phét hanh thé va chd thé. Khi mat thé, KH van gilt duoc tién néu
théng béo kip thoi cho NH phat hanh thé. Day thuyc s la phuong tién thanh toan dem lai
hiéu qua kinh t& cho nqudi tiéu duing do khdng phai mang theo mdt luong 16n tién mat, doi
phd vdi rai ro bj mat tién va gitp gidm chi phi, tao sur thuan loi trong quan Iy cla cac NH.

C6 2 loai thé thanh toan dang st dung phd bign trén thé gidi I3 thé tin dung va thé ghi
ng. Ngoai 2 loai thé néi trén, hién nay nhiéu NH con lién k&t véi cac doanh nghiép dé phat
hanh thé lién két vira mang chiic ndng thé NH vira 1a thé KH than thiét cla don vi lién két.

Ngan hang Nha nudc (NHNN) vira ban hanh Théng tu 09/2012/TT-NHNN quy dinh
vé viéc ddy manh phuong tién thanh todn khdng dung tién mat dé gidi ngan von vay cla
cac t8 chuc tin dung. Trude dé Tha tudng Chinh phl da cd quyét dinh 2453/QD-TTg ngay
27/12/2011 phé duyét D& 4n ddy manh thanh todn khong dung tién mét tai Viét Nam giai
doan 2011-2015. C6 thé thay thé ngan hang d3 tré nén ngay cang can thiét trong cudc
s6ng cla nguoi dan va duoc Chinh phi dé cap dén va dua ra cac myc tidu cy thé vé gidm
ty 18 tién mat

Trong khoang 5 ndm trd lai day, thanh toan bang thé NH dang tré thanh “diém nhan”
chli yéu trong cdng tac trién khai hoat dong thi truong khdng dung tién mat (TTKDTM)
trong nén kinh t& nudc ta. Hién nay, thj truong thé Viét Nam d3 c6 sy phét trién vuot bac
¢a vé hoat ddng thanh todn va phat hanh thé, sé lugng cac NH tham gia cung (mng dich vu
thé ngay cang gia tang vdi viéc cho ra doi hang loat cac san pham thé hién dai, nhiéu tinh
nang, dap tng nhu cau cda KH.

Tinh d&n 30/6/2011, s8 lugng thé ting gap 7 1an so véi ndm 2006,
trong dé thé ghi no ndi dia chiém gan 89% (32.4 triéu thé), tdng s6 thé qudc t& dat trén
2.2 triéu thé, trong dd cd hon 1.35 triéu thé ghi ng quéc té va 800 nghin thé tin dung qudc

Bang 1.56 ligng the phdt hanh va t€. Thé tra trudc cling xust hién trong mdt
s0NH phdt hanh the 2006-2011 vai ndm gan day véi s6 luong gan 1.03 triéu
thé, chiém 2.8% tdng s6 thé toan thj trudng.
Tuy s8 luong thé phat hanh ngay cang ting
nhung ch( yéu 1a thé ghi no ndi dia, s6 luong
thé tin dung noi dia va thé qudc t& van con

2006 17 70 5.1 han ché. S8 luong “thé chét” chiém khoang
2007 22 95 934 50.30% n3m 2006 tGi ndm 2011 van ting
2008 25 160 15.03 & 50 boi chidm khoa 50%. cic 6
2009 34 210 2> 1én gdp boi chiém khoang 6, cac 6ng
2010 39 234 317 vuong trong phat hanh the nhu Agribank hay
30/6/2011 41 240 36.53 Vietcombank ciing c6 ti I& thé ché&t 1an luot 13

(Ngudn: Bdo cdo cia Hoi the NH Viét Nam) 9%, 20%.

SO 04+05, THANG 11-2012

Cung Vi su phdt trién cla xa hoi
va tién b6 cla khoa hoc céng nghé
nhu cdu con nguei ngoy cong duoc
néng cao. Thanh todn khdng dung tién
mgt ngdy céng duoe nhiéu quoc gia
khuyén khich sU dung, ddc bigt Erong
cdc giao dich cd gid Eri va khdi luong
lon. Nhing chiéc thé ngdn hang [NH)
VI nhiéu tinh ndng vuot Erdi 46 Erd
thanh "cong cu thanh Eodn van minh’,
an Eodn, tigk kiém ERT gian 67 vl moi
nguor ngoy nay. Bai vigk outr 36y nhdm
cung cdp cho déc gid  Ehdng Ein vé
thue Erang su dung va phdt hanh thé
(56 luong thé thuong higu vo sd NH
phdt hanh thé doanh thu thanh Eodn
(DTTT] thé...] cdc bt cdp Edn Eai trén
thi truong [vé thu phi thé chét’..)
Sau dd, chung E6i dua ra cde gidi phdp
khdc phuc nhing bot cdp dang ton Eai
V@ phdt trién hon nio thi trueng Ehé
Vigt Nam.

Tinh dén ngay 30/6/2011,
gan 50% cac NH thuong mai hoat ddng
trén thi truong Viét Nam déu tham gia
phat hanh thé va da gidi thiéu ra thi
truong hon 200 thuong hiéu thé khac
nhau véi nhiéu tinh ndng thuan lgi, hién
dai. Cung véi qud trinh phat hanh cdc
loai thé ndi dia chd yéu giao dich tai hé
th8ng ATM, mdt s6 NH 16n nhu Vietcom-
bank, Techcombank, ACB, Sacombank...
d3 tién phong dan dau phét trién cac
dich vu thé dap (ng nhu cau giao dich
quéc t&. Véi dan sd hién nay khodng 90
triéu ngudi trong khi d6 chi c6 gan 40
triéu thé duoc phat hanh, thj truong thé
Viét Nam d3 va dang tao ra nhiéu co hoi
tot dé cac NH ddy manh dau tu, canh
tranh phat trién nhdm dap (ng cac muc
tidu phat trién chién lugc trong thoi gian
s3p tdi.

DTTT thé clda cdc NH d3 khong
ngung gia tang qua cac nam. Trong sdu
thang dau ndm 2011, toan thij truong
dat gan 750 triéu USD, cao gap 1.5 1an
so v6i c ndm 2006; tng DTTT thé ndi
dia tai cac don vi chap nhan thé (BVCNT)
d5 dat gan 1,000 1y VND. DTTT thé tin
dung quéc t& do cac NH thuong mai Viét
Nam phat hanh khoang 230 ty VND/
nam. D&n ngay 31/12/2011, DTTT thé
quéc t& tai DVCNT udc tinh dat 1.5 ty
USD, tai ATM dat 1.2 ty USD.Mac du c6
sy phat trién hang ndm nhung doanh
sd chi tiéu thé tai thi truong trong nudc
van con chiém ty 1& qud nhd so véi



doanh sd chi tiéu thé tin dung & thj trudng
nuéc ngoai.So lugng thé phat hanh va ddi
tuong strdung thé cac NH thuong mai Viét
Nam thoi gian qua cé tdang (200-300%/
nam) nhung so véi tiém ndng con han ché.

NE&u
nam 2006, ca thi trudong méi c6 hon
11,000 méy POS thi d&n 30/6/2011, con
s8 dé da ting gan 6 Ian. Toan thj truong
da c6 gan 13,000 may ATM, ting hon 4
I3n so véi n3m 2006. Bén canh viéc gia
tang vé s6 lugng mdy POS, cac NH d3 rat
tich cuc trong viéc md rong pham vi cac
diém 13p d3t mang Iudi chap nhan thé. Dén
thoi diém hién tai, mang Iuéi thanh todn
thé Viét Nam s&n sang chdp nhan thanh
todn céc thé mang thuong hiéu Visa, Mas-
terCard, American Express, JCB, Diners
Club, CUP va DiscoverCard la cac thuong
hiéu thé hang dau va phd bién nhat trén
thé gidi hién nay.

Nhin chung tai Viét Nam thé ghi ng
chiém da s6 thj trudng thé (hon 324 triéu
thé tinh dén 6/201 1), thé ghi no ndi dia da
nang cao nhan thiic ngudi dan vé phuong
tién thanh toan thé hién dai, qua d6 gop
phan ddy manh hoat dong TTKDTM trong
dan cu. Trong nhiing n3m gan day, thi
truong thé Viét Nam cd nhiing bién déi
tich cyc. Tuy nhién, theo HGi Thé NH Viét
Nam, néu so véi tiém n3ng va yéu ciu
phat trién thi thj truong thé Viét Nam van
con & mic phat trién han ché, nhat 1a vé
chat lugng cua cac dich vy, tién ich cda san
pham va chua dem lai hiéu qua cao trong
kinh doanh cho cac t6 chic tham gia cung
mng dich vu. Van dé dat ra 1a cdc NH con
phai 1am rat nhiéu dé tidp tuc khai phd thi
trudng day tiém nang nay.

Pau tién, vé phia NH, do chay dua
theo doanh s6 phat hanh thé ma khéng
tap trung gidi thiéu, khai thac cac tién ich
thé cho KH khién nhiéu KH nght thé chi
¢6 chic nang rat tién ma khéng cé chic
ndng gi méi. Tha hai chinh tir nhiing may
POS chi tap trung hau hét & cac trung tdm
thuong mai va khu vuce thanh phé 16n, kha
it mdy POS & khu vuc giao dich I, hang
hda danh cho thu nhap thap va binh

ngoai BigC, Co.op Mart hay METRO trong
khi mc thu nhdp clda ngudi Viét Nam
hién nay con kha thap va trén 50% nguoi
dan Viét Nam sdng tai khu vuc ndng thén
khdng cé diéu kién ti&p can. Thirba, ba nha
cung cap dich vu NH thudng xuyén xay ra
I6i (ti 1& 16i tai Banknet 13 29%, tai Smart-
link 1a 20% va con VNBC la 19%, nam
2010). Thu tu, do NH thuong khong néi ro
dia diém dat may POS, khién KH cadm giac
bi ddng khi mua hang nén t&t nhat mang
theo tién mat dé thanh toadn chl ddng hon.
Va cubi cung, vé nhiing diéu khodn thé
NH khi 1am thé, nhin vao bang chi phi khién
KH khdng khéi chodng ngop vi hau hét thé
tin dung, ghi ng, d3c biét 13 thé qudc té ap
dung rat nhiéu loai phi, ddc biét khi thanh
toan sau thoi gian cho phép hay tng tién
qua muc han thudng bj tinh 18i suat kha
cao Ién trung binh trén 20%/nam. Riéng
vé thé tin dung ma rong rai hién nay la thé
tin dung quéc té: diéu kién lam thé yéu cau
thé& chap nha clra, cdm 0 s6 tiét kiém lam
b3o dam hay yéu cau muc luong toi thiéu
tr 4-5 triéu déng/thang tly theo khu vuc
1a khéng phu hop véi diéu kién thuc t& cla
nguoi dan Viét Nam hién nay. Thu nhap
binh quan dau ngudi Viét Nam chi khoadng
tlr 2-3 tridu ddng, trong khi dé ngdi nha I3
diéu thiéng liéng cla mdi gia dinh nén véi
nhiing diéu kién nhu trén, phan I6n nguoi
dan déu khdng man ma véi viéc Iam thé.
Khéng phai chi cé cac NH mdc 16i ma
ngudi tiéu dung cling gop phan khéng it
trong viéc han ch& hé thdng phét trién
cla thj trudng thé nudc ta. Da phan KH
hién nay khdng ndm rd c6ng dung cla thé
dan dén tinh trang khdng s dung hosc
sr dung rat it. Ngoai ra, du hién nay dich
vu thé thanh toan rat da dang nhu thanh
todn mua hang truc tuyén online qua
mang tai cac trang Muachung, Muanhanh...
nhung ngudi tiéu dung van chua quen véi
dich vu nay. Su lo ngai Ui ro khién KH khé
thay ddi théi quen mua s&m thdng thuong.
S6 KH van thuong xuyén s dung tién mit
Ién t6i trén 80%.Vay nén, hau hét nguoi

dan Viét Nam hién nay c¢6 nhu cu lam thé
thuong tap trung vao nhém thé ghi no ndi
dia tu phia NH phat hanh.

A u.

Riéng van dé “thé chét” ngoai su phat
trién thé 6 at bing nhimg cach NH phét
hanh mién phi, s6 du tai khoan bat budc
tai khoan hién nay tdi da chi 50,000 déng
khién KH dua nhau Iam nhung khéng biét
dung 1am gi, s8 du nhé khéng du st gilt
chan ngudi tiéu dung, ddng thoi van dé
thu phi ngoai mang khién KH ua chuéng
strdung thé minh da va dang st dung hon
13 chuyén sang st dung thé clia NH khac.

V@ phia NH: Cic NH can c¢6 thai do
quan tam hon, cung cap ddy dd théng tin,
lgi ich cda nhiing hinh thic thanh toan
va dia diém thanh toadn hién nay déi véi
KH. Da dang héa céc loai thé theo dich vu
thanh todn (gan day nhat 13 thé tin dung
ndi dia), theo tang I6p nguoi st dung (thé
sinh, sinh vién, cdng nhan, CNCNV,...) phu
hop véi diéu kién cGa mdi nhém KH nhu
Trung Quéc d3 ap dung va mang lai hiéu
qua rd rét. Ddng thoi cé chinh sach khuyén
m3i nhu tiéu duing tich diém thudng thanh
toan, chinh sach uu dai cho KH than thudc,
KH cé muc tiéu dung cao, I1én hang thé....
dé gitt chan duoc nhém KH d3 va dang
strdung, thu hit thém dugc nhém KH mai.

Ngoai ra, vung s dung hé théng may
POS ciing can duoc md rong, phat trién vé
hang héa dich vy, clra hang khu mua sdm
méi, nhing chi nhanh méi cla san pham
hang héa dich vu da cé. Vé loai thé thay
vi chi minh thé tin dung quéc t& st dung
duoc, can md réng cho nhiing thé khac cé
thé thanh toan duoc ma cy thé hién nay 13
thé ghi no ndi dia, m& rong mang Iudi k&t
néi thanh todn véi ngadn hang khac, nha
cung cap dich vy nhu VISA, Master...gidm
bét chi phi va 16i giao dich trong thanh
toan. Thi diém nhiing dia diém chi thanh
todn bang thé - “khéng tién mat” tao diéu

Bdng 2. Biéu phi mét s6 NH doi vdi thé tin dung qudc té hang Chudn

300 100 300 350 299 300
4% 4% 4% 4% 4% 4%
2.39% 2% 3.5% 3.5% 3%
80 20-80 100-165 80 100 20-80
100 50 100 100 100 30
4% 3% 4% 4% 6% 3.22%
268 8-15 xxx  31.8 27.37 27.37

Ngudn: Tong hop tir bdng phi trén webside cdc NH
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kién cho khach hang st dung thé thay tién
mat.

Riéng véi tinh trang “thé ch&t” NH nén
han ché& nhiing dot khuyén mai KH lam thé
mién phi thay vao dé cuing muc gid nhu vay
NH c6 thé c6 nhiing mén qua nhé danh ting
cho KH, ddng thoi rdt ngan thoi han “khéng
st dung thé” trong thoi gian bao lau thi xda
tai khoan, st dung dich vu SMS Banking dé
cung cdp théng bao cho KH kip thoi tranh
nhiing truong hop sai sét sau nay. Nang mic

s6 du tdi thidu, khién khach hang can nhic ki

hon trong viéc lam thé va st dung thé hiéu
qua hon.

V& phia Chinh phu: Hé thdng NH khéng
thé 1am don 1& néu khdng c6 su tac dong clia
Chinh pht trong viéc phét trién déng bo hé
théng co sé ha tang vai chién luoc mé réng
clia NH. Cac chinh sach tra Iuong b3t budc
qua thé NH ddi véi CBCNV, xay dung mang
Iu6i cc ngan hang kiém soat qua hé thdng
khép kin bao ddm an toan théng tin KH, ngan
chan nhiing no xau t&r KH ctia NH ndy sang
NH khac...nhu cdc quéc gia nhu Thai Lan, Sin-
gapore, Dic d3 dp dung thanh cong trong
nhiing ngay dau tién phat hanh thé. Riéng
thi truong thé tin dung, dé phat trién rong
rai can ndng cao mitc séng clia ngudi dan phi
hop véi nhiing diéu kién tiéu dung khi dung
thé.D6 13 qua trinh phat trién 13u dai va di
cling véi sur tién bd khoa hoc cdng nghé, co s6
ha tang & nudc ta.

Vay dé phat trién thi truong thé, can cé
su tich cyc chd ddng tir phia NH véi sur gop
stic cia Chinh phd trong ddy manh phét trién
ddng bd vai dinh hudng tr NH va Nha nudc ta
ddng thai 13 hop stc cla ngudi dan trong viéc
nang cao mic séng nhan dan va théi quen
tiéu dung.

1. Hdi Yén (2010), Ngdn hang dua phdt hanh thé tin
dung ddn tho o, http://vietstock.vn/2012/05/ngan-hang-
dua-phat-hanh-the-tin-dung-dan-tho-o-477-165684.
htm

2. Minh Anh (2071), Thi truong thé Viet
Nam mau md di lien rdi ro, http://vneconomy.
vn/2011122309128337P0C6/thi-truong-the-tai-viet-
nam-mau-mo-di-lien-rui-ro.htm

3. Thdi Phuong (2011), Ngdp thé ATM rdc, http://nld.
com.vn/20110704104017742p0c1074/ngap-the-atm-
rachtm

4. Thé Vinh (2009), Vi sao thé tin dung it nquoi str
dung,  http://www.baomoi.com/Vi-sao-the-tin-dung-it-
nguoi-dung/126/4603557.epi

5. Thity Vinh — Song Linh (2006), Thé Ngdn hang chét,
http://vnexpress.net/gl/kinh-doanh/2006/05/3b9e97fd/

6. Trdn An (2012), Thi truong Thé ATM con nhiéu
nghich Iy, http://nif mof.gov.vn/portal/page/portal/nif/
Newdetail?p_page_id=18&pers_id=42972397&item_
id=57503926&p_ details=1

Trudc viéc ung dung ngay cang nhiéu c¢éng nghé hién dai trong giao dich
thuong mai dién tu, khai niém vé Core banklng Ngan hang (NH) I15i thyc ra van
con kha méi mé véi nhiéu nguol C6 thé hiéu Core banklng 1a mot hé théng cac
phan hé nghiép vu co ban cua ngan hang nhu tién gm tlen vay, khach hang
Thong qua d6, NH phat trién thém nhiéu dich vy, san pham va quan Iy ndi bd
ch&t ch&, hiéu qua hon. Néi cach khac, véi Core banking tat ca cac chi nhanh cla
NH truy cap di liéu tu trung tam di liéu tap trung, lam cho t|en gl dugc phan
anh ngay 18p tic trén cac mdy chi clia NH va khach hang c6 thé rdt tién tai bat
ky chi nhanh nao clia NH. Cac (ng dung nay ciing c6 kha nang dap (ng nhu cau
clia cac khach hang doanh nghiép, cung cap mdt gidi phap NH toan dién. Vay vé
ban chat day Ia hé thdng phan mém tich hop céc (ing dung tin hoc trong quan ly
théng tin, tai san, giao dich, quan tri rdi ro,... trong hé thdng NH.

V@ dic diém, Core banklng chinh Ia hat nhan toan b hé théng thong tin cua
mot hé thong NH. Hé thong thong tin & day bao gém thong tin vé tién, tai san
thé& chap, giao d|ch gidy 0, sO sach k& toan, dif lidu may tinh,... T4t ca cac giao
dich dugc chuyen qua hé thdng Core bank|ng va théng tin dugc x ly dong thai
trong sudt thoi glan hoat dong, hay cé thé néi Core banking 13 hé théng dé tap
trung héa dit liéu & b3t c noi dau hay Idc nao. Co sodi Ileu clia NH dugc quan ly
tap trung theo module tién gu1 thanh todn quéc té, chuyen tién, tal trg thuong
mai, cho vay, tham dinh, nguon von mternet banking ..D& nang cap hé thdng
c6ng nghé thong tin cla NH, co thé thay ddi module theo nghiép vu NH hoic
thay ddi theo gidi phap phan mém.

M6t hé théng Core banking gdm 5 thanh phan: hd so thdng tin khach hang,
hé thdng s cai, quy trinh
- giao dich, hé théng tién
e — — gui va cho vay va bdo cdo
sy i hé théng théng tin quan tri
N ... doanh nghiép (MIS) co ban.
«w — = H3u hét cac hé thong Core
: ' banking hién dai déu hoat
— |- dong 24/7 dé cung cap
nhitng hoat déng giao dich
Y S saguen 103N ciu thdng qua ATM,

s i QR [ . Internet, dién thoai,...

So d6 quy trinh tng dung Core banking:

V& phia NH, Igi ich clia tng dung Core banking c6 thé chia thanh hai nhém: loi
ich kinh t& va loi ich hiéu su3t (loi ich chd quan).

Loi ich kinh t& duoc thé hién qua loi ich tich Ity tir viec cit gidm chi phi. Véi
Core banking chi phi giao dich bén trong méi chi nhanh thap hon va NH cit gidm
dugc chi phi dau tu & nhiing k&nh phan phéi khac. Cat giam chi phi nhugng quyén
thuorng mai khi st dung Core banking thay cho nhiing phan mém khac, diéu nay
tiét klem cho ngan hang nhung khodn phi hau nhu ngay lap tuc. S8 lugng nhan
vién can dé quan ly hé thong gidm nho gidm sd lugng hé théng, do d6 NH cat
gidm mdt phan chi phi nhan céng.

Loi ich hiéu suat dé& nhin thay nhat 1 viéc quan Iy ndi bd chit ché, hiéu qua
hon, hach toan s8 sach chung t ke toan thuan tién hon nho tinh ty dong héa
cao. Core banklng hién dai glam thiéu hach toan thu c6ng nhu nghlep vu duy thu
dy chi, quy ddi,... Can bd k& toan cac don vi chl kiém tra va ddi chiéu dinh ky s&
téng phat sinh trén tai khodn ké todn vai s6 chi tiét phat sinh & cac nghiép vy,
ma khéng phai thuc hién hach toan thd cdng nhu trudc day. Véi toan bd hé théng
di liéu khach hang va giao dich dugc quan Iy tap trung, thuan tién cho viéc khai
thac théng tin, Core banking giip NH quan tri va kiém soét rdi ro t5t hon, bao
gdm rdi ro thij trudng, rdi ro tin dung, rdi ro thanh khoan va rdi ro tac nghiép... Bén
canh do, t6c do giao dich trén he théng Core méi nhanh hon véi cac s6 liéu chinh
xac, bdo mat, gidp NH phuc vy tot hon khach hang cGa minh, ndng cao viéc quan
Iy tai khoan khach hang va cung cap dich vu khach hang. Dac biét, Core bank|ng
dem lai tinh linh hoat cho NH trong viéc xay dung sut da dang hda san pham phu
hop cho cac déi tuorng khach hang khac nhau, thém vao nhiing san pham kinh
doanh mdi va gidi thiéu ching dén khach hang mdt cach nhanh chéng, rong rai.
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V& phia khich hang, Core bank|ng
g|up da dang héa va nang cao chat lugng
san pham dich vy: internet banking,
phone banking, SMS banking, ATM... Véi
Core banking hién dai, khach hang khong
phai doi hang ngay hay hang tudn dé giao
dich duoc ghi nhan va hoan thanh. Trudc
day, khi cdc NH chua c6 Core hién dai hodc
dung Core I6i thoi, viéc quan Iy khach
hang rat rdi rac va vé clng bat tién cho
khach hang. T|en gU| o dau, phai dén dé
rat, khong the rdt & diém giao dich khac,
méc du cac diém nay déu trong ciing mot
hé théng NH. Tham chi khach hang muén
giao dich & bao nhiéu diém thi phai mé bay
nhiéu tai khoan. Core banking hién dai d&
c6 dugc mot co so dit liéu khach hang tap
trung, theo d6 méi khach hang chi can c6
mdt ma duy nhat & NH 13 ¢6 thé glao dich
tai nhiéu chi nhanh khac nhau 1iép can vdi
hau hét tat cd cac san pham dich vu, va
& bt c diém giao dich trong cung hodc
khdng cuing mdt hé théng.

Bén canh viéc thira nhan nhung loi ich
ctia Core banking, khong thé khong phu
nhan nhung thach thirc cung nhu bat cap
clia hé thong nay mang lai. O day chi xem
xét ddi véi hé thdng NH Viét Nam.

Pau tién, cac NH phai c6 mdt b phan
nghién ctu dé chon cho NH minh hé thong
Core banking phu hop, dap tng y&u cau
cGa NH ddng thai chi phi ndng cap, 3p dat
va st dung ndm trong giéi han ngan sach
cho phép cda ban diéu hanh va quan Iy.

Nhin sang cac NH nudc ngoai nhu ANZ,
HSBC.... ¢ thé thay ho dugc trang bj hé
théng Core banking cuc ki hién dai do ho
mang tlr cdng ty me sang. Tuy nhién, ddi
véi nhitng NH trong nudc cac gidi phap
cla nudc ngoai cd chi phi cao va khéng
phai NH nao cting c6 kha n3ng chi tra cho
mdt hé théng Core hién dai.

Sau khi nhin nhan qua trinh nay & goc
do cbng nghe théng tin dé chon nha cung
cap, NH can pha| dung trén phuong dién
18 chuc dé trién khai ing dung Core bank-
ing cho toan hé thong NH, diéu nay s& phu
thudc rat 16n vao von va kinh ngh|em doi
ngl nhan luc cua moi NH Ngoai V|ec doi
héi mét lugng von I6n dé dau tu trién khal
Core bank|ng th| mbi NH phai tu “lam m0|
minh. Phai c3i t6 toan bd hoat dong tu 18
chuec, dao tao ngum quy trinh lam viéc, va
do thyc surla qua trinh kho khan, mét moi.
P& phét huy hét tinh nang va hiéu qua clia
¢6ng nghé thi trong mdi NH tir gidm doc
phong ban dén nhan vién pha| thay dai 18
théi, quy trinh_lam viéc, tam nhin chién
luoc va san pham dich vu.

Xét trén tong thé, tr mang Iudi chi
nhanh dén mang Iudi cung cdp dich vy,
hé théng mang dién réng, mang cuc b,
hé tho'ng Core banking, bado mat... cdc NH
déu co nhung hau hét lai thiu mdt thiét
ké tong thé gilta chung NH khi dd c6 hé
thong cbng nghe t6t duong nhién muén
trién khai nhiéu dich vy dé thu hat them
nhiéu khach hang. Nhung ca hé théng néu
khdng théng nhat tUr dau thi khi c6 sur cd,
viéc quan trj s& rat khé khan, tén thoi gian
va chi phi.

Thach thic canh tranh 16n nhat cla
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NH Viét Nam khi hoi nhap 1a chat luong
dich vu. So v0| NH quéc t&, NH Viét Nam
c6 thé cung cap cac dich vy tuong duong
nhu Internetbanking, Telephonebank-
ing,... nhung van dé quan tri chat luong
dich vy cda cac hé théng khdng phai don
gian. Hau h&t NH Viét Nam hién nay chi
quan tam sao cho cd dich vy, chi chua tap
trung vao duy tri va duy tri t8t cac dich
vy dé.

Hé thdng Core banking méi phai thda
man yéu cau quan Iy cba NH nha nudc
(NHNN). Trong khi d6, quy trinh nghiép vy
theo quy dinh clia NHNN nhiéu Idc khéng
tuong thich véi hé théng Core banking cta
cac NH, nhat 13 cac NH nudc ngoai. Vi du
khi phan loai tai khoan, ¢6 nhiing loai thi
phan loai theo tién, cé nhiing loai thi gop
chung. Véi hé thong tai khodn nudc ngoal
1a da té va chi cAn mét tai khodn ¢ thé &p
dung véi nhiéu ngoai té khac nhau, nhung
& Viét Nam, hé thong tai khoan, mau béo
cdo thuong thay ddi va cac Core banking
nudc ngoai rat khé dap ung.

B&n canh d6, viéc Iya chon gidi phap
Core banking nao ciing Idm nhiéu NH dau
dau. Trong qud trinh hdi nhap, cac NH gid
day can phai chinh Ia| cac quy trinh nghiép
vu vadich vy cung cap cho cac khach hang
theo quy chuan quoc t&, d8 tu dé trién
khai Ung dung cdc g|a| phap cong nghe
thong tin. Nhin sang cdc NH nudc ngoai
nhu ANZ, HSBC,... c6 thé thdy ho duogc
trang bj hé thdng Core banking cuc ki hién
dai do ho mang tUr cong ty me sang. Tuy
nhién, d6i véi nhiing NH trong nudc cac
gidi phap clia nudc ngoai cé chi phi cao va
khong phai NH nao cling cé kha nang chi
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trd cho mdt hé thdng Core hién dai.

Hon nifa, trong bsi canh & Viét Nam
dé Ia thoi quen stt dung tién mat rat pho
bién, cong v6i hé thdng ha tang chua tot
nén du cac NH rat mong mudn phat trién
manh san pham dich vu nhung diéu nay
gdp vo vang kho khan. Ngoai ra, viéc ap
dung va thi hanh hé théng nay cling mat
kha nhiéu thoi gian.

N3m1998 cac NH bt dau trién khai
strdung Core banking. Hién nay trén 90%
NH da trlen khai Core bank|ng véi nhiéu
nha cung cap va loai san pham khdc nhau.
Trong d6, dan dau thj phan & Viét Nam
Ia T24 - hé théng Core banking cla c6ng
ty Temenos, Thuy ST- céng ty phan mém
hang dau trong linh vuc tai chinh - NH,
chiém 27% toan thj phan; tiép dén Ia Flex
Cube (I-Flex) 19%; TCBS (OSI-Open Solu-
tions Incoporation), Symbol System va
Smart Bank (FPT) cung chlem 8.1%; Mi-
croBank 5.4%; cac sdn pham khac (Siba,
Bank 2000, Huyndai, Sylverlake,...) chiém
24.3%..

NGi vé T24, day la cdng nghe NH m0|
hd tro cho viéc trién khai cac san pham,
dich vu NH hién dai. Hé théng nay da duoc
st dung & hon 400 NH trén kh3p thé gidi,
tai Viét Nam cé Techcombank, SEAbank,
BaoV|et G-bank,.. st dung né. T24 cé
thé tu doéng hda cac lich trinh cong V|ec
cho phép phan héi nhanh cac yéu cau
clia khach hang. Techcombank 13 NH dau
tién s dung gidi phap nay. Nam 2001,
Techcombank d3 dau tu gan 20 ty dﬁng,
tuong duong 20% von diéu 18 NH méi
tang tlr 80,020, ty dong lén 102,345 ty
déng cho T24. 0 thoi diém do, chi nhiing
NH 16n nhat Viét Nam va duogc World Bank
tai trg dé tham gia du &n hién dai hod hé
thdng NH méi dam “lam Core banking".
Tuy nhién, phan mém Core banking ma ho
trién khai la Silverlake clia Malaysia, c6 gid
ré hon nhiéu so véi clia Temenos. Nhu c3u
khi trién khai hé thdng nay IGc d6 méi gidi
han & mic phuc vy cho viéc xay dung cac
béo cdo clia NH nén it ai mudn mao hiém
dau tu 16n cho mdt hé théng chua thuc su
ching minh duoc hiéu qua trong thuc tién
hoat dong NH & Viét Nam.

Chi sau hon hai ndm tnen khai hé
thong Techcombank d3 khang dinh duoc
ding cap vé cong nghe trén thj truong
khi thé ATM clia NH nay la thé ATM Viét
Nam dau tién k&t ndi ngay 1ap tic véi tai
khoan tién gl cGa khich hang trong khi
khéch hang dung dich vu ATM clia NH
khac phai md ca tai khoan tién gti va tai
khodn ATM. Tiép dé, mdt loat cac dich vu

cla Techcombank trd thanh nhiing dich
vy, san pham d4u tién tai Vit Nam nho cé
hé théng Core banking hién dai nay, nhu
internet banking toan dién, thanh toan
bang tin nhin trén dién thoai di dong, tai
khodn tiét kiém da nang, Tiép tuc chién
luge dau tu sau vao cong nghé dé tao ra
nhiing san pham thé manh Techcombank
kha| truong phan mém chuyén mach va
quan Iy thé clia Compass Plus, nang cap
hé thdng phan mém Globus ctia Temenos.

NH thuong mai c6 phan A Chau (ACB)
mot trong hai NH dau tién Ung dung cong
nghé thong tin dé h|en dai héa hé théng
tr nhilng ndm cudi thap nién 1990, d3
tao duoc nhiéu phuong céch tuong tac
v6i khach hang va tuong tac véi cac kénh
thdng tin trong hé théng nhd Core bank-
ing. Co so dit liéu tap trung trén hé théng
Core banking chinh la nén tang quan trong
dé ACB trién khai cic kénh giao d|ch hién
dai. Cuéi thang 5vlraqua ACB da trién khai
dich vu méi ACB online - Mobile Service
danh cho tat ca céc khach hang cd nhan,
gitp khach hang giao dich véi ACB moi lic
moi noi thdng qua cac thiét bj Ngoai vi cam
tay nhu dlen thoai di ddng, may tinh bang
c6 k&t ndi internet. Mai day, ACB vira aé
XUAt Vo Tong cuc hai quan dé tham gia
chuong trinh phéi hop thu ngan sach nha
nudéc (NSNN) M6t trong nhiing diéu kién
dau tién dé ACB duoc dang ki tham g|a
ph0| hop thu NSNN véi Kho bac nha nuoc
va co quan thu dé la ACB d3 tién hanh cai
cach, hién dai hda va trién khai hé thong
Core banking, dong thoi c6 phan mém thu
NSNN tich hop vGi Core banking. Qua dé,
c6 thé thay (g dung cda Core banking 13
rat da dang.

Nhung mot thuc t& van ton tai d6 13
viéc trién khai Core banking tai cac NH
Viét Nam hién nay gap rat nhiéu khé khan
va quan ly khdng dong déu. C6 NH Ung
dung cong nghé thong tin & mic thap - chi
phi khodng 200 ngan dén dudi 500 ngan
USD - ch( y&u dé giai quyét cac nghlep vy
va giao dich binh thuong. C6 NH Ung dung
cong nghé & muic dd cao - chi phi trén 5
triéu USD nhung chua st dung hét cac
tinh nang.

Mot trong nhitng nhiém vy trong tam
cCia nganh NH Viét Nam trong ndm 2012
Ia ndng cao nang luc quan trj kinh doanh
va chat lugng dich vu. NH mudn md réng
va trang bj mdt hé théng tu déng day du
chic ndng khdng khé vé& mat cdng nghé,
cai chinh 13 su chdp nhan tu phla khach
hang Trong thoi gian t6i, hé théng NH
van s& tiép tuc xu huong ddy manh thanh
toan khong dung tién mat bang cach ap
dung rong rai cac phuong thuc chuyen
khoan, thanh todn bang the phan dau
dua ty 18 tién mat trong tong thanh toan
xudng con 11% vao ndm 2015. Déng thdi,
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da dang héa tién ich, ndng cao chat lugng
dich vy, mé réng mang ludi thé; ddm bao
nhanh chéng, an toan, chinh xac trong
cac giao dich. Ddc biét, cdc NH sé tang
cuong cac bién phap cong nghg trong
quan Iy’ va bdo mat bang cach kiém soat
truy cap, xay dung hé théng ngan chan
va bao mat, blc tudng Ira (flrewall) la mot
dién hinh; thuc hién co ché ma héa thdng
tin, xay dyng ha tang khda cdng khai PKI
(Public Key Infrastructure); xay dung hé
thdng trung tam dy phong (Data center)
va trung tdm phuc hdi dit liéu (Recovery
data). Bén canh do, viéc dp dung ki thuat
dién toan dya trén internet cling duoc
chd trong, day la mé hinh ma moi thong
tin déu dugc luu tri, tinh toan, x{ Iy trong
cac may chu dat trén internet. Ngoai ra,
c6 thé ddy manh thiét k& trung tam di
lieu xanh than thién véi moi trudng, hiéu
suat hoat déng 100%. V& mang nay, Sa-
combank d3 k&t hop véi IBM xdy dung
thanh c6ng md hinh IBM Scalable Modu-
lar Data Center - SMDC vao nam 2008.
SMDC cho phep Iya chon cac ||nh kién tiéu
chuan dé xay dung nén mot g|a| phdp c6
cau hlnh v6i tinh chat module dé dang mo
rong dé dap ung nhu cdu ngay cang cao
vé cdng nghé cdia NH trong qua trinh hoat
ddng. Dong thoi, SMDC con cung cap cac
dich vu quan Iy du an, ké hoach du phong,
khdi phuc tham hoa cling nhu danh gia
vé mang. Mé hinh nay gilp cac NH giam
muc tiéu thu ndng luong, cdt gidm chi phi,
gidm bét yéu ciu vé bdo dudng cong nghé
thdng tin, ma van d3m bao hiéu suat va
dung lugng clia cac trang thiét bj trung
tam dit liéu tai NH.

C6 thé thay, Core banking hién dai
dang tao nén mdt mdi trudng quan 1y,
diéu hanh, cung cap dich vy hién dai, an
toan, nhanh chéng va chuyen nghlep
Core banklng chinh Ia bidu hién ré nhat
cla cudc chay dua vé cng nghé hién dai
hda NH, tung budc dua Vlet Nam hoi nhap
v6i kinh t& thé gidi va khang dinh su viing
manh cGa nganh NH Viét Nam.
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than nhan cda du hoc sinh di du hoc tai
nudc ngoai hodc du hoc tai Viét Nam, thda
man cac diéu kién: cé du nang luc phap
Iuat nang Iuc hanh vi dan sy, céd muc dich
su dung vén vay hop phap c6 thu nhap
on d|nh dam bao kha nang tra ng vay, c6
1ai sdn thé& chap va/hodc cam cd dam bao
cho khoan vay hodc dugc bdo lanh bang
tai san cda bén thitba. C3 nhan nguoi Viét
Nam la du hoc sinh ciing cé thé di vay (tal
Sacombank, Seabank...). Ngoai nhiing diéu
kién trén can phai cd ngudi chiu trach
nhiém trd no thay tai Viét Nam.

thay déi linh hoat
theo tung thai ky, va tuy thudc vao tung
NH, nhung nhin chung @di véi USD 1a 4 -
6%/ nam va VND la 20 - 24 %/ nam.

t6i da 100% hoc
phl va chi phi du hoc. D&i vGi mot s NH
¢6 nhiing quy dinh cu thé hon vidu &
Maritime bank, néu cho vay daé thanh todn
chr phi du hoc t6i da Ia 100% tong chi phi
cla khda hoc, bao gdm: tién vé may bay,
hoc phi, chi phi lam visa, hd chiéu, tién bao
hiém...va tién &n & sinh hoat trong sudt
qua trinh hoc nhung khéng vuot qud ty
I& cho vay trén gid tri tai san bdo dam
thuc hién theo quy dinh cda Maritime
Bank. Viéc xac dinh murc vay can clt vao
cac yéu cau thanh todn cdia cac trung tam,
truong dao tao du hoc sinh. Truong hop
co s& dao tao tai nudc ngoai ma khong cd
théng bdo vé tién an, tién thué nha, sinh
hoat va cac chi phi khac c6 lién quan thi
ngoai s6 hoc phi @3 dugc théng bao, muc
chi phi du hoc hop phap can thiét (khong
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bao gom hoc phi) d6i véi du hoc sinh mbi
ndm hoc toi da khﬁng qua’ 20,000 USD
hodc ngoai té khac cé gia tri tuong duong
Trudng hgp du hoc sinh ¢6 nhu cau vé chi
phi (khdng bao gom hoc phi) trén 20,000
USD hodc ngoai té khac c6 gid tri tuong
duong phai xuat trinh gidy to chung minh
nhu c3u vuot miic néu trén 1a can thlet
hqp ly. Truong hop cho vay hinh thanh s6
tiét kiem nham chung minh kha nang tai
chinh, cho vay t6i da 100% chi phi dé hinh
thanh s4 tiét kiém.

t6i da bang
thoi glan hoc nhl_rng khong vuot qud 120
thang rieng mot s6 NH ap thoi han vay
ngdn hon, 60 thang ddi véi Seabank; hodc
tuy truong hop nhu Maritime bank. Néu cho
vay hé tro chi phi du hoc thoi han vay t8i
da bang thoi gian du hoc nhung khong vugt
qua 60 thang. Truong hop cho vay hinh
thanh s tiét kiém dé chung mlnh kha nang
tai chinh, thoi han vay 16i thiéu 13 3 thang
va toi da khong qud 12 thdng, hoac theo
quy dinh cap visa cho du hoc sinh & timg
qudc gia. Hodc & ABBank, vay ching minh
tai chinh t6i da 60 thang, cho vay thuc sy
16i da 120 thang.

trd 15i djnh ky, vén géc tra cubi k.

gbm gray
dé nghj vay von theo m3u clia NH; hd so
phap ly: chung minh nhan dan/hd chiéu, hd
khau/KT3 cla nguor vay, ngudi hén phéi va
bén bdo I3nh (neu co) ho chiéu, Visa cla
du hoc sinh, cac gidy t& chimg minh quan
hé nhan than (trong truong hgp nguoi vay
khong phai 13 du hoc sinh); cac ching tu
ching minh thu nhap (hqp dﬁng lao dong,
sao ké luong 3 thdng gan nhat ban sa0
gidy to chung minh quyen st dung va so
hitu tai san (nha dat, s tiét kiém, cac gidy
10 c6 gia.. ) va ké& hoach hoan tra ng vay;
hd so tai san thé chap; cac chimng tUr cé lién
quan den khéa hoc de ching minh muc
dich st dung vén: glay théng bao hoc phi,
sinh hoat phi, thu chap nhan hoc ...
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H3u hé&t khach hang deu mudn vay
ngoar té v0| 2 Iy do: 18i suat vay ngoal
te hap din hon va thuan tién trong viéc
gur tién ra nudc ngoal Nhung thyc te cac
ngan hang ch| dap ung dugc nhu cau vay
ngoai t& ngdn han. B4i vi theo Thdng tu s6
07/2011/TT-NHNN ngay 24/3/2011, cac
NH khéng duogc phép cho vay ngoai té dbi
véi nhiing d6i tuong vay tién du hoc trung
va dai han Trudng hop khach hang c6 nhu
cau vay tién du hoc & ky han trung va dai
bang USD thi NH phal dugc chdp thuan
bang van ban ctia Théng déc NH Nha nudc
(NHNN)... Dng thi, cdc NH phai ddm bao
can doi ngudn ngoai té, thu hdi ng diing
ky han va can xem xét ki tai san thé chap
clia khach hang. Hon nifa, khach hang con
budc phal vay, bang VND sau dé mua lai
USD clia NH dé chuyen ra nuéc ngoai. Diéu
nay gay bat lgi cho ca NH va khach hang vi
viéc chuyen qua chuyen lai nhu thé t8n rat
nhleu thai gian. Them vao dé, nhiing nguorl
muén vay ngoai té & ky han \ trung va dai
phai |a nhung nguor co nhu cau thuc sy thi
NHNN m&i xin v kién cla TW dé tim phuong
an gidi quyet Nhung nhu th& ndo méi goi 13
“c6 nhu cau thyc su” thi khong c6 thém quy
dinh cy thé va chi tiét nao tir phia NHNN.

Theo khdo sat thuc t& cla chdng t6i,
da s6 khach hang than phién rang thi tyc
cho vay qua phuc tap, dac biét Ia ¢ khau tai
san thé chap va ching minh kha nang tai
chinh. Ho cho rang thoi gran dé vay dugc
tién thuong mat tur 3 tuin dén 1 thdng,
tham chi hon. Théng thudng, ho thudng
dén cac cong ty, trung tam tu van du hoc
trude khi dén NH vay tién. D& thu hat Iuong
I6n khach hang, nerng noi nay thuong noi
rang tha tyc rat don glan Nhl_rng tren thuc
té, viéc tham dinh va dinh gid tai san rat
phtrc tap. D& vay dugc tren NH yéu cau
khach hang phar viét gidy de nghij vay von
¢6 chitky va dau xac nhan cla chinh quyen
dia phuong theo mAu; kem theo do6 la ban
sao chung minh thu, s& dé nha dat, sd hd
khau; giay g70| nhap truong noi ngu0| than
du hoc... Diém khé nhat khi vay tién cho
ngu0| théan di du hoc Ia khach hang phai c6
tai san thé chap va chung mrnh duogc kha
nang tra ng cua minh. Tat ca cac thu tuc tUr
viét don vay vén cho dén khi chuyén tién,
phai mat hon mdt thang.

chuyensantcnh@uel.edu.vn



C6 y kién cho rang, bén canh nhung
nguyen nhan néu trén, I6i tu du cli cla
cac bac phu huynh cung la mdt yéu t6 dan
dén su vang vé cla dich vu cho vay du
hoc. Nhiéu vi phu huynh ludn tam niém
rang phai cé tién thi méi c6 thé cho con
dl du hoc, do dé ho thuong tich gop da
sd tién cho ca khoa hoc, sau d6 mdi t|nh
chuyén tim hiéu cac truong Ciing d& hiéu
vi nguor| Vlet Nam thuong c6 tdmly chung
13 ngai ng nan, ho muén moi thit dién ra
trong tam tay cla ho. Nhung dat mdt cau
hoi nguoc Ia| cho phia Ngan hang, ho da
lam gi dé giai téa tam Iy e ngai cta khach
hang va thu hat khach hang den véi minh?
Duong nhu day van 3 mot van dé con bd
ngo...

Hlen nay, nhu cau vay ngoai

t& dé du hoc 1a rat 6n, béi I5i sust cho
vay ngoai té chi khoang 4-6%/nam, trong
khi 13i suat cho vay tién déng tir 20-24%/
nam. Day la nhu cau hoan toan chinh dang
khi hoc sinh cAn ngoai t& d& thanh toan
hoc phi, sinh hoat phi. Thé& nhung quy dinh
hién nay van chua trién khai cho vay ngoa|
té trung va dai han véi ddi tuong nay. Hau
hét cac phy huynh hoc sinh, sinh vién phai
vay tién dong rdi mua cac loai ngoai té tai
NH phuc vu cho viéc thanh todn hc_)c phi
va chi phi nhu d3 dé cap 6 trén. Mot s& NH
cho vay dén 10 ndm nham tao dleu kién
cho hoc sinh sau khi hoc xong c6 thé phu
gidp gia dinh. Thé nhung van chua cé quy
dinh chinh thitc ndo, ma hau hét chi dé cap
cho vay ngan han (dudi 12 thang) trong
khi thoi gian du hoc thuong 13 tr 2 - 4 ndm.

Dé tao dleu kién tot nhat cho khéch
hang co nhu cau vay vén du hoc, NHNN
6 thé xem xét va chi dao cdc NHTM day
manh cho vay trung va dai han dai véi
ngoai t& voi diéu kién NH phai dam bao
can déi ngudn ngoai té cla minh.

Nhu d8 néi & phan trudc, da sd cac

r JJ

bac phu huynh thuong cé tam ly ngai di
vay, thay vao dé ho tich gép cho du tién
rdi méi nghi dén viéc cho con di du hoc.
Pay 1a mot tréd ngai ma cac NH phai tim
cach phd v& né. Bang cach nao? Trudc
hét, NH can thiét I3p cho minh mét chién
Iuc_xc marketing rong rai nhung sau sdt
vé dich vu cho vay du hoc ctia NH minh,
khong nén quang cdo tran lan tranh gay
hiéu nham va tao nén sy hoai ngh| cho
khach hang. Diéu quan trong la chira cho
khach hang thay ich loi cla viéc di vay.
Thir nhat, cac bac phu huynh va con cai
khdng con phai lo 13ng v& ngudn tai chinh
cho khéa hoc, cé co hdi dé yén tam tap
trung nghien ciu va nang cao trinh do
chuyen mdn. Thit hai, dé la kha nang “tao
ap lyc hoc tap" cho hoc sinh. Néu nhiing du
hoc sinh hleu duoc rang cha me ho da phai
thé chap c3 so tlet kiém, s6 dd hay tham
chi ca nha cra dé cho minh di du hoc & x&
ngu0| ho sé& thdy dugc trach nhiém hoc
tap cua minh I6n hon. Bén canh d6, cac NH
cing can ¢4 nhiing thay doi dé nang cao
chat Iuong dich vu nham dap Ung t6t hon
nhu cau clia khach hang va tao uu thé so
vGi cac NH khac (don glan héa tha tuc, rat
ngan thai gian chd gidi ngan...). C6 nhu thé,
“bong hoa" cho vay du hoc méi khéng bi
coi 13 nd ré nhung khéng cé huong thom.

Binh quan chi phi khi du hoc & nudc
ngoal khodng 10,000 USD/nam hodc cé
thé dén 20,000 USD/nam. D& c6 kha nang
cho con du hoc phan déng pha| la cac gia
dinh ¢6 nguén thu nhap €ao va on dlnh
Tuy nhién, trong nhiéu truorng hop, ngudn
tai chlnh nay hodc dang nam trong luu
chuyen kinh doanh hodc khéng tap trung
lai  trong tUc thoi. Vi vay, hinh thiic cho va
tra gép nham Vao muc dlch du hoc c6 the
xem |3 gidi phap hiéu qua gidi quyét van
dé nay.

D& cé mot vai NH nhu Techcombank,
boéng A... tach cho vay du hoc thanh mot
chuong trinh tin dung neng tln  dung du
hoc sinh — v0| cac yBu cau vé hod so, thu
tuc phu hop clia muyc dich vay nay. Cu thé
la, khach hang van chung minh nguon thu
nhap 6n dinh dam bao duoc kha nang tra
ng, dong thoi can c6 tai san thé chap nhu
nha &, s0 tiét kiém, ching tU ¢é gia.... Tuy
nhién phuong thic cho vay la xét duyét
cho vay mdt 1an, giai ngan theo tién do
thanh todn hoc phi timg ndm clia du hoc
sinh. Viéc xét duyet cho vay va sau dé gidi
ngan déu phai c6 can ct tren gidy to chung
minh chi phi du hoc sinh strdung trong qua
tr‘|nh du hoc nhu gjay th6ng bao hoc phi
cla nha truong, gidy thong bdo hoac hod
don chi phi ky tdc x3, ch| ph| an &, sinh
hoat,... Khach hang o the tra Ia| dinh ky
hang thang, con tién von cé thé hoan tra
dinh ky hang thang, hang 3 thang hodc 6
thang tuy vao kha ndng thu nhép va diéu
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kién phu hop véi minh.

_ M&c du hién nay chi c6 mdt s& nudc
chap nhan hinh thac vay tién di du hoc tra
goép nhu Australia, Singapore, Trung Quéc,
Ha Lan, Duc... Nhiéu nudc khac, dac biét 13
My chua nhan du hoc sinh Viét Nam tra
tién theo cch nay. Tuy nh|en day van 13
md&t hinh thic dang duoc trién kha| mot
cach tap trung va c6 hiéu qua khi ma
nhu cdu du hoc & cac nudc chap nhan né
(Slngapore Uc, Trung Quéc.. )so vGi My va
mot sd nuoc khac chiém mot ty 1é khong
nho Cu thé, Trung Qudc I3 nudc ding dau
vé sd Iuorng du hoc sinh Viét Nam dang ky
theo hoc véi khoang 10,000 du hoc S|nh
Uc 8,500 - 9,000 du hoc sinh, x8p xi véi
MY, Singapore 4,500 du hoc sinh (nguén:
thdng ké clia B8 GD-DT).

Trong  tuong lai gan chdng ta hoan
toan c6 thé hy vong vao mot sy phdt
trién manh mé hon cta dich vu cho vay
du hoc von khong con lamai mé & nuorc ta.
Pé c6 dugc diéu nay, thist nghi can pha|
o su chung strc tr nhiéu phia, khéng chi
tUr phia ngudi dan ma con tu phia NH, dac
blet Ia NHNN. Bang nhung can thiép hop Ii
cGa minh, NHNN la don bay va 13 chét xdc
tac quan trong, nhat gidp cho cac NHTM
c6 diéu kién dé hoan thién hon nita chat
lugng dich vy ctia minh.

http://www.cmneducation.edu.vn/trangtrong.
asp’matrang=17
http://duhoc.hn-ams.org/modules.php?name=N
ews&file=article&sid=14
http://vietbao.vn/Kinh-te/Cho-vay-du-hoc-van-
vang-khach/10913954/87/
http://sgtt.vn/oldweb/cacsobaotruoc/372_27/
p10_11_vaytienduhoc.htm
http://tuoitre.vn/Giao-duc/221780/Vay-von-du-
hoc-Mot-dich-vu-doi-pho.htm/
http://vnexpress.net/gl/kinh-
doanh/2003/10/3b9cbf91/
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bém ngay 14-15  thang
4/1912 chiéc tau xa hoa cua thé k/
XX Titanic dé bi chim mot cach day
bi én voi con s& thiét hai vé nhén
mang 16n tién bac vé cong khéng /6.
Pung 100 nam sau, ching ta dvoc
nhin lai nhong diém tuvong dong bot
ngo dén thu vi cua con fou lich su
nay voi khu vue Lién minh tién fé lon
manh nhdt thé gici Furozone. Con
tou Titanic huyén thoai déd nam séu
avdi long dai dvong. Noay nay, ¢g
thé gioi dang cong nd lyc cou vor
‘con tau Eurozone” thoat khéi ‘tdng
bdng #oéi vo no” Chung ta sé cong
nhin lai hanh trinh to khi Eurozone
ra doi cho dén khi lon manh va sau
do lai roi vao khing hodng dé co
cdi nhin toan dién hon vé nhing
sai lam dén dén Furozone ngay
nay. Pong thoi qua do, viéc rut ra
bai hoc séu sac cho cac lién minh
da dang va sé hinh thanh trén thé
Qici la dieu 167 can thiét gidng
nhu nhing am dnh vé tdng bdng
réi va su chu quan cua nhiong con
nouoi lam nén con tou Titanic sé
mai la bai hoc to lon cho nhing
con tau vuot dai dvong khac nhu
mot sai lam khdng duvoc Idp Iai

1. EUROZONE giai doan hinh
thanh va phat trién

B3t dau duoc déng tU ndm 1909
nhung mai d&n ndm 1912, hang van tai
bién The White Star Line méi chinh thic
cho ha thly dira con cung clia minh mang
tén RMS Titanic (Royal Mail Ship Titanic).
Cling mat khodng 3 nam, tuy d3 c6 mam
mdng khéi cong xay dung va chudn bj tir
ndm 1999 nhung “con tau Eurozone” mai
dugc chinh thic hoan thanh vao ngay
01/01/2002, ngay ma dong Euro ciing
chinh thirc dugc dua vao st dung chung
cho 12 nudc trong khu vuc lién minh Chau
Au. Nhu vay, néi mot cach khéc, Eurozone
(ECM) chinh 13 lién minh tién té& cla céc
nudce str dung chung ddng tién Euro trong
khu vuc lign minh Chau Au. Va hién nay,
“con t3u Eurozone” d3 cd téng cong 17
thanh vién trong tong s& 27 thanh vién
cla lién minh Chau Au, bao goém: Ao, Bi, B6
Dao Nha, Buc, Ha Lan, Hy lap, Ireland, Lux-
embourg, Malta, Phdp, Phan Lan, Ty Ban
Nha, Y, Slovenia, Slovakia, Estonia, Cdng
hoa Sip. Bén canh nhiing thanh vién chinh

LE THI KHAC VI

NGUYEN QUYNH LIEN
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thic con ¢6 3 qudc gia tu quyét dinh chon
Euro 13m tién té chudn gém: Andorra, Ko-
sovo, Montenegro.

Né&u ngudi chi huy cla con tau Titanic
huyén thoai chinh la thuyén trudng E.).
Smith, nguoi dugc danh gid la tai ndng va
¢6 kinh nghiém 16n trong viéc chi huy tau
bién, thi véi “con tau eurozone”, nguoi cam
banh 13i chinh la Ngan hang Trung uong
Chau Au ECB (European Central Bank).
Day la m6t ngan hang trung uong doc 13p,
¢6 quyén duy nhat dé thiét Iap chinh sach
tién té cho ca khu vuc Eurozone. Ngoai vi
“thuyén trudng” nay con cactro " d3c luc
dé 13 hé théng Eurosystem tham gia vao
viéc in, ddc va phan phdi cac ghi chd va
ddng tién trong tat ca cac quéc gia thanh
vién, va hoat dong clia hé théng thanh
toan khu vyc ddng euro. Tai day, ECB sé&
dua ra mét chinh sach tién t& duy nhat
cho tat ca cac quéc gia trong ECM, trong
khi d6, quyén han cla “thuyén truéng”
ECB ddi vai chinh sach tai khéa lai khéng
thuc s chat ché.

D& ¢4 thé budc 18n con tau xa hoa tot
bac Titanic, ban phai trd mdt khoan tién to
I6n d3t “c3t da cat thit”. Do dé khdng can
phai ngac nhién khi danh sach hanh khach
hang nhat trén chuyén di dau tién cla
Titanic nhiing nguoi giau cé va ndi tiéng
nhat thé gidi. Tuong ty nhu thé, dé cé thé
budc chan Ién “con tau Eurozone” sa hoa,
trdng 18, cac nudc Ung vién phai nd luc rat
nhiéu dé cé thé dap ng duoc nhiing tiéu
chuan va diéu kién vo cung ngdt ngheéo.
Nudc mudn gia nhdp Eurozone khoéng
nhiing phai Ia thanh vién cda Lién minh
Chau Au EU ma con phai dép Ung dugc
nhing tiéu chudn hdi tu Maastrich, ma
trong khi dén thoi diém hién tai, higp udc
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nay van dang duoc thao ludn dé bd sung
nhiing diéu kién méi va dang trong qua
trinh “chd doi sy chdp nhan clia nghi vién
cac quéc gia”.

Ciing nhu ki vong ra doi clia con tau
Titanic, “con tau” Eurozone ciling dugc
hinh thanh véi biét bao tham vong to 16n
cla cac nha kinh t&, ho tin vao tuong lai
cGa mét lien minh kinh t& hang ddu ma
& d6 dong Euro s& théng tri tién té thé
giéi, xdy dung dugc mdt cudng qudc duy
nhat ctia ngudi Chau Au véi cac chinh sach
kinh t&, tién t& chung. Néu Titanic duoc
hoan thanh véi nhiing chat liéu t8t nhat
va cac thiét bi sang trong..Thi “con tau
Eurozone” cling khéng hé thua kém. Euro
khdng chi 13 ddng tién ding tha hai thé
gidi vé mua ban ngoai t&, ngoai ra con 13
dong tién du trt va k&nh dau tu an toan
doi véi nhiu nudc trén thé giéi.Theo bidu
dd s6 1 ta thay, nam 2004, dng Euro da
chiém ti |8 trong trai phiéu va cdng trai
thé gidi 1a 5,400/12,000 ti db. Thanh
c6ng nay con dugc minh ching mot cach
thuy&t phuc nhat khi ma trong ndm 2008,
1 EURO= 1.6 USD.

Tuy nhién, chi 8 ndm sau khi thé hién
dugc stc manh va 18y dugc 1dng tin cda

Biéu dd 1. Ty gid USD/EUR timdm 2002 dén ddu thdng

8/2012
i
180
140 1
130 + /__H\
Log
08 Ty mhd

ogs +
[
oo

oog +

50 Rhil?

002
)
Y
]

200

T
>

rom

aaw
A
BIaL2

Ngudn: Euro exchange rates in USD, ECB

chuyensantcnh@uel.edu.vn FERARRAT AR DITAA



ca thé gi6i thi d&n ndm 2010, Eurozone
roi vao cudc khling hoang ng c6ng sau va
rong lam rung dong ca nén kinh t& toan
cau. Panh dau mot sy mo dau cho mot g|a|
doan cucki glan nan dé khic phuc hdu qua
c0a nhiing sai 1dm trong qué kh.

Cung gidéng nhu con tau Titanic xau
s8, “con tau Eurozone” cung da phot 1o rat
nhiéu nhung sai 1dm, k& c3 nhing diéu d3
duoc nhiéu nha kinh t& hoc trén thé gidi
canh béo trudc.

Sai Iam d4u tién chinh tir bién ban cla
Hiép udc Maastricht nam 1992 tao khung
suon phap Iy cho su van hanh clia Euro-
zone. Trong khi d6, mot diéu ma ai cling
c6 thé nhan thay, méi mot quéc g|a thanh
vién c6 mét t8 chic chinh tri, diéu kién
kinh t&, van hda,.khac nhau, nhung tat
¢d 17 nudc déu phal van hanh trong mot
c6ng thuc phat trlen chung. Pidu d6 chang
khac ndo b3t tat cd moi ngudi ciing mac
chung mét “chiéc 40",

Sai 1dm th hai lai cho thay thém mot
bt cap nifa 13 mbi mdt qudc gia thanh
vién co quyén thiét 1ap mot chinh sa’ch tai
khoa r|eng nhung ho lai ko c6 quyén diéu
ph0| tién té. Trong khi do, theo nguyen
tac, thanh vién EU khong dugc dé tham
hut ngdn sach vuot qud 3% GDP qudc
gia, ng cdng kh6ng vugt qua 60% va lam
phat khong qud 1 S%Inam Tuy nhién, EU
lai khéng c6 co ché nao dé kiém soat viec
thuc hién nhung quy dinh trén cla cac
nudc thanh vién, dan dén viéc bdo cdo cac
con so tUr chinh quoc gia thanh vién trinh
Ién chang khac nao “bdo sao nghe vay".

Sai 1am thir ba 3 truoc day va dén ca
bay git, Eurozone van chua cé suk k&t hop
dung d3n kinh t& véi ch|nh trj @8 tao ra
su lién k&t 3n y vai cac van dé lién quan
ngan sach va thué ma, cling nhu tao ra
cac thé ché tai chlnh cho Eurozone, cung
kha nang glup cac nén kinh te thanh vién
thich ung v6i nhiing thay déi va xdo tron
Lay vi du truong hop Hy Lap, gdc ré cta
van dé khing hoang ng Hy Lap nam &
chd hé théng thué va khu vuc cdng. Tai
mét quéc gia ¢6 11 triéu ngudi nhur nudc
nay, c6 dén gan 850,000 ngudi lam tai cic
co quan nha nudc va ho duoc hudng 14
thang luong chirkhdng phai 12 thang, lam
bat hop Iy trong chi tiéu cho khu vuc cng
va nay sinh nan tham nhiing.

Va sai Iam cudi cung nam & van dé
doan k&t & t6 chiic ma chau Au goi 13 “Lién
minh". Tai day, tinh than hop tac thuc su
v3n 13 khai niém mo héd khi ma hau nhu cac

quéc gia van chua coi Eurozone I3 mot gia
dinh chung that su.

T4t ca cac nguyén nhan trén chinh 13
16i du bdo thiét thyc nhat cho mdt tuong
lai ca khing hodng. Va sy that, 10i dy
bdo d6 da xay ra véi stic cong pha khing
khiép, anh huédng khéng chi dén khu vuc
ma Eurozone ma con ca toan thé gidi.

Pau tién 13 vao thdng 11/2009, qudc
gia Hy Lap céng bd thadm hut tai chinh
nam 2009 cla quéc gia nay 1a 12.7%,
ty 18 ng cdng 18n dén 129.4%, gap hon
hai 18n so véi dinh mic cho phép (60%).
Nhiing ndm sau dé¢, ty |é ng cong cta Hy
Lap van khc")ng ngung tang |én dén 145%
nam 2010, va 165.3% nam 2011. Day la
nhung con s6 xa hon han cac con s6 bdo
cdo trudc day, 1am cho gi6i tai chinh hét
stic bang hoang. Tir ddy, lan séng khing
hodng bat dau. Kéo theo sau la nhiing s
liéu kinh t& dang lo ngai cGia Hy Lap, tang
trudng GDP thyc t& dén n3m 2011 da
gidam xubng muc -6.9%, 15i suat trai phiéu
chinh ph( tang mdt cach chéng mat Ién
dén 177.37% vao thang 02/2012, ty &
that nghiép cling dat dén con sd ki luc 1a
21.9% vao thang 3/2012 tuong Ung vai
1.75 triéu nguoi.

VAn chua dung lai & d6, khdng 1au sau,
thly triéu khing hoang d3 dién ra manh
m&, rat nhanh sang Ireland B& Dao Nha,
Ailen, Italia va Tay Ban Nha, day la cdc
nudc xua nay ¢ ng cdng nudc Ngoai cao,
va duong nhién sé 13 nhitng nudc bj thay
triéu “danh tat” vao bd dau tién sau Hy
Lap. Kéo theo sau la mét loat cac khung
hoang ng cong cua Ireland, Italia, B6 Dao
Nha va rat c6 thé Tay Ban Nha sé la nan
nhan tiép theo cdia cudc khiing hoang vdi
tinh hinh bong béng nha d4t va cac khoan
ng tang nhanh d&n chéng mat tai dat
nuac nay.

Biéu dé 2. Ty Ié ng cong khu vuc Eurozone 5/2012
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(Nguon hh‘p S/WwWw. (read/rwntedowns com)

V6i tinh hinh nay, da khién khu vuc
Eurozone roi vao hé sau cla cuoc khung
hoang Cu thé, dya theo bidu dd s6 3,
tr ndm 2008 GDP toan khu vuc nay da
giam xuong 0.4% va xubng dén con sd am
-4.3% vao ndm 2009. Nhiing nam tiép
theo Ia nhung bién dong khong 6n dinh,
mac du ndm 2010, con s6 nay da 1&én mirc
1.9% nhung lai gidm xudng muc 1.5% vao
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nam 2011.

Biéu dd 3. Téc dé ting GDP ctia khoi Furozone
tirndm 2005 dén 2012. (Don v i: %)
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Lién minh chau Au néi chung va khu
vuc Eurozone néi rleng dang ngay ngay
dau dau dm mat vai khin hoang Dya vao
bigu db s6 4 va 5, c6 thé thay rat rd, no
¢6ng cOa Lién minh Chau Au ciing nhu ti
I& that nghiép dang & rat cao va cé dau
hiéu ngay cang tang tur khi khding hodng
bat dau tUr ndm 2009 dén bay gid. Rd
hon, ti 1& ng cdng cla chinh phd cta toan
Lién minh Chau Au tr ndm 2008 dén nam
2012 d3 tang téi 21%, tUr 66.2 % nam
2008 lén d&n 87.2% nam 2012. Con ty &
that nghiép dén n3m 2012 da In t&i con
s khang 11.2%.

Biéu dd 4. Ng chinh phdl trén GDP cda khu vuc Eurozone tir

ndm 2000 dén ndm 2012

Biéu dé 5. Ty I¢ thdt nghiép cda khu vuc Eurozone tir 7/2010 dén
7/2012

RS0 AREA, UNERPLOYMERT RATE

Il
Nguén: tradingeconomics.com

Khéng chi co the' vi thé cla dong
euro trén truong quoc t& cling gidm di
dang ké, du van qit vi tri thtr 2 trong qidi
tién 18, th& nhung, tinh t&r d3u ndm 2009
dén 25/6/2012, chi sd gid Euro da gidm
16.1%. DPbng Euro gidm gid 8.6% so Vai
USD. Ty trong du trit bang ddng Euro gidm
tUr mic 27.7% vao ndm 2009 xudng muc
25% vao cudi nam 2011,

Tuy nhién, nhiing liét ké trén day chi
13 nhitng con s ban dau cla cudc khl’Jng
hoang nghiém trong nay. Véi nhﬁng con
song I6n” da di qua, nhung con song "dang
va s& ap dén thi viéc nd luc dé khic phuc



hau qua clia nhiing sai Iam dé lai s& 1a mot
hanh trinh dy nhiing hi sinh va mat mat
to lén.

Néu nhu ngay tr nhiing nam dau
thanh 1ap, dong tién chung chau Au gay
hiéu Ung lan téa manh mé nhu thé nao thi
ngay hém nay, anh hudng clia cudc khiing
hoang no céng va nguy co v& no clia cac
nudc trong khadi lai dang so hon gap nhiéu
1an. Theo phan tich, nu Eurozone tan ra
mat phan hay toan b déu s& dan dén mot
cudc vd no hon loan & cac nudc “ngoai vi”
ty 18 that nghiép tdng, c6 tham hut ngan
sich 16n, noi dong tién mat gid nhanh
chéng va ngén hang sé pha san.

Trudc hét, néu thanh vién yéu nhat
trong khai 1a Hy Lap roi khéi khéi, nudc
nay budc phai quay lai véi dong Drachma
va theo udc tinh, dong tién nay s& mat gia
khodng 65%. Cac khoan no cii budc phai
tinh lai theo dﬁng tién mai, cac hop dﬁng
vay ng mai sé bj ngung lai vi khong con ai
dam cho Hy Lap vay niia, cac quoc g|a va
ngan hang da cho Hy Lap vay sé roi vao
tinh trang khiing hoang vi khoan ng khdng
thu hdi duoc. Tinh trang vd ng s& lan tran.

Them nita, trudc tlnh hinh ng cong
cang thang cua Italia, néu nudc nay roi
khdi nhém, gan nhu toan bo hé théng
ngan hang chau Ause SUp ¢ d6, kéo theo su
syp d6 clia ca hé thong ngan hang & My va
Ian rong ra thé giéi. Vi nhiing hau qua c6
thé Iuong trudce tir 3nh hudng cda khung
hoang va hau qua nghiém trong néu tinh
trang v& no xay ra, viéc ca khdi Eurozone
cung voi Ngan hang Trung uong chau
Au ciing b3t tay n6 luc gidi clu cac nudc
thanh vién thoat khoi con khdng hodng la
diéu tat yéu.

Du chua di qua con song gio, song viéc
duc k&t ra bai hoc sau sic dé doi vé mot
li&n minh tién & 16n va c6 stc anh hudng
manh mé nhat that gi6i s& 1a tdm guong
cho hanh trinh héi nhap va phat trién clia
cac lién minh trén thé gidi.

Néu nhu nhiing mat mat tir con tau
Titanic & sdu dudi long dai duong la bai
hoc cho van dé quan Iy cla nhiing thuyén
trudng da, dang va sé lai nhitng con tau
“khing” di khdp nam chau, 13 van dé du
trit thuyén clu hd ngay trén tau, 13 viéc
nhin nhan nhay bén van dé va chay dua
véi thoi g|an tu khi con tau va phai bang
tr0| cho dén khi ch|m han, 13 bai hoc cho
niém tin viing chic vé “con tau khdng bao

gio ch|m .thi ngay hdm nay, “con tau Eu-
rozone” cung d3 dé lai cho nhan loai nhidu
bai hoc sdu va dau hon thé.

Trudc tién 1a van dé quan Iy: viéc kiém
sodt cac hoat dong tai chinh clia 17 nudc
thanh vién thiu chit ché, sy “cudng ép”
v hinh khi bat tat thdy 17 quéc gia véi 17
diéu kién kinh t&, chinh trj, vin héa riéng
cung mac chung mdt “chiéc 40" véi nhiing
quy dinh chung, cling nhu viéc cung chung
mot ddng tién Euro nhung méi nudc lai co
mét chinh sach tai chinh riéng da cho thay
mot co ché quan Iy thiéu trinh do, tdm
nhin va trach nhiém, d3n dén sai 1am tu
nhiing con s& “30" v& ty |& no cdng clia Hy
Lap, Ireland, Tay Ban Nha, B6 Dao Nha cho
dén khi né bung nd Ia IGc con sB no that
duoc cong b6...C thé vi Hy Lap nhu mdt
“dda con hu” trong ngdi nha Eurozone,
con co quan quan Iy bao gém ca ECB 13
“phy huynh thiéu trach nhiém”, bai viéc
bdo cdo cac con s no “a0" nham che day
viéc chi tiéu qua tay va tham nhiing trong
chinh quyén Hy Lap, sau d6 * Ia'p liém” va
hop thirc héa nhung con s6 nay v0r| Iy do
chi tiéu cho quéc phong, khong thé cong
khai vi bi mat quan sy quoc gia lai dugc
ECB “cho qua” mdt cach dé dang, vGi sai
13m nay thi nhung cdi gla ma Eurozone
ngay hém nay phai cé thé goi I3 chi méi
bat dau.

Tiép theo phai ké dén 13 bai hoc vé ty
I& du trit cla ting quéc gia thanh vién.
Né&u nhu Titanic pham phai sai [am khi s&
tau ctu hd khodng dd sic chira hon 1,500
con ngudi, hdu qud cla né d3 duoc biét
trudc, tuy nhién, van 13 “niém tin vé& con
tau khdng bao gior chim” da gay ra lich st
bi thuong; cho dén Eurozone su cht quan
mot cach vo can clr vé cudc khung hoang
khong thé xay ra la nguyen nhan cla
ngudn quy tiét kiém vé cung thap: Hy Lap
c6 ty 1@ tiét kiém 6%GDP, con sb nay cla
B6 Dao Nha [ 7.5% GDP trong ndm 2011.
Véi nhung con s8 nay, kha nang chdng
choi vai khung hoang no gan nhula khong
thé. Thém nifa, bdn than “niém tin a0” ddi
voi “mét Eurozone khdng khlng hoang
cung |a m6t sai lam to 16n cho nhung quoc
gia va ngan hang coi Euro la dong tlen du
trir “an toan gan nhu tuyét déi”, dé r0| khi
Eurozone roi vao con “bi cuc”, cac quac gia
va toan bd hé théng ngan hang toan cau
r0| vao tinh trang thap thém lo sg sy pha
san cla dong Euro. Truéc mot chau Au
dang roi vao _nguy kho, sy cham tré trong
chinh sach hé tro cla ba Angela Merke da
v0 tinh day khiing hodng sau hon va nhan
duoc v6 s6 nhiing 161 chi trich sau do.

Ngoai nhiing bai hoc vé co ché quan 1y,
vé ty Ié dy trit tai chinh cla quéc gia, vé
nhiing niém tin thiu c3n cd, va sir cham

tré trong quyét dinh clu tro, 3 thé giéi
con nhin nhan dugc mét van dé 13 bai hoc
khong chi cho lién minh tién té ma Ia bai
hoc can ban cho mét “lién minh” cd thé ton
tai dugc do la tinh than doan k&t. B3 c6
IGc Tha tuong Ao Wolfgang Schussel- Cha
tich Hoi ddng Chau Au duong thdi, trong
cudc hop thuong dinh EU 12/2005 phai
th6t 18n rang: “Lan tdi, ching ta sé giét
nhau cho coil”. La mét lién minh, nhung
17 quéc gia nay khdng hé c6 mot tiéng
ndi chung trong hau hét cac chinh sach va
hoat d6ng kinh t&. Vay van dé doan két-
van dé mau chat va 13 diéu kién dau tién
clia mot lién minh & dau?

Di qua nhiing sai 1am to 16n cta Ero-
zone, ngay hém nay, mot chau Au dang
roi vao tinh trang “nudc soi Itra bong” d&
cho thdy phan nao cai gia phai tra cho
mét “lién minh thi€u bén vﬁng Tuy nhién,
trong cai “rGi” lai cé cai “may”, nhung bai
hoc co ban nhung dé pham phal ma Euro-
zone dé lai s& 13 bai hoc quy g|a hon bao
gi® hét cho céc lién minh kinh t& va ca lién
minh chinh trj trén thé giéi.

Bdng trudc khung hoang va nguy co
vdnglantran da 6 nhiéu géi ctu tro dugc
tung ra.Cu thé 2/5/2010, B9 trudng Tai
chinh cac nuéc chau Au d3 théng qua goi
ctu tro thérnhat cho Hy Lap trigid 110 ty
euro (160 ty d6), d&n ngay 14/3/2012,
gdi clu tro thit 2 tri gid 130 ty euro(155
ty do) danh cho nudc nay cling da dugc
théng qua. Ngay 28/11/2010, cung cap
g6i ctru tro khan cap tri gid 85 tieuro (113
i USD) nham phuc hdi nén kinh t& Ireland.
Dén ngay 9/6/2012, Bd Dao Nha dugc clu
tro goi 78 ty euro (111 ty dola). Ngoai ra,
Eurozone con thong qua géi clu trg 125
ty dd danh cho T4y Ban Nha. Nhu vay, dén
nay da cd 4 nudc trong khu vuc Eurozone
nhan dugc clu trg tU lién minh Chau Au.
Tuy nhién, vé phan gidi phap chién luoc va
dai han cho cuéc khiing hodng no nay van
la mét bai todn nan giai.

D3 6 IGc chau Au xem viéc cho Hy
Lap phé san la mot bién phép, tuy nhién,
diéu nay s& dan dén su pha san cda hang
loat clia nhung nudc co ty 18 ng cong cao
ngat ngudng va khodn ng d&n han khong
16; tUr d6 dan dén gia trj cla dong Euro sé
bi sut g|am va co nguy co bi x6a s6 khi ma
cac nuoc thanh vién quay trd lai véi dong
tién cd, vi thé cda chau Au cling vi thé ma
s& giam di mdt nlra. Khéng nhiing thé, hé
thdng ngan hang toan ciu, nhiing noi du
trit Euro va khoadn no cho cac nudc Euro-
zone vay cao s& roi vao tinh thé khé khan
va ¢6 nguy co pha san hang loat, kinh t&
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thé& gidi sé bi chao ddo.

Pung truéc bai todn duge mat, chau Au quyét dinh tung ra cdc g6i clu trg nhu giéi
phdp tinh thé chdng v& ng. Nhung bat cdp 1a qudc gia mudn dugc nhan géi cu tro phai
tuan thi nghiém ngat chinh sach “that lung budc bung bén canh d6 lai can phal thuc
day chi tiéu, kich thich ting trudng. Chinh nhiing yéu cau mau thudn nay dan dén khé
khan khdng I8i thoat.

Trong khi do néu Duc cd thé to ra thién chi hon trong cudc chlen ng cong clia toan
khu vuc thi g|a| phdp I3p ra mot t8 chdrc mua ban ng de gilp cac quoc gia Idm vao khiing
hoang dan dan k&t hop véi chinh sach tai khda va né Iuc phuc hdi kinh t& cé ve la mot
buc tranh tu0| sang cho tinh hinh hién tai. Nhu vay thi viéc g|a| quyet dut diém khoan
ng cbng khong 16 se kéo dai it nhat 13 20 ndm nita. Mot cai gia pha| trd dat d6 nhung sé
dé lai bai hoc sau sic chua tlng c6 cho chau Au va lien minh thé gidi.

Nam 2012, Viét Nam va cdc nudc trong khu vyc Bong Nam Ava phéi nhiing tranh
chap va ddi héi vé 1y trong am muu Iap ”duong luGi bo" clia Trung Quoc nham chiém
doat nhiing vung bién ¢4 trit luong dau md 16n. Hon lic nao hét, cd qudc té va khu vuc
déu nhan thay rang viéc phat huy stic manh ctia mot lién mlnh khu vuc ASEAN dé bo
vé chi quyen dat nudc 13 t6i can thiét. Tuy nhién, bai hoc vé doan k&t trong Eurozone
rd rang van chua duoc thuc hién t6t & ASEAN, khi ma cac cudc hop thao luan vé van
dé trén Bién Péng lién tiép gap kho khan va bat déng glua cac nudc thanh vién. Mot su
kién chua tung thay trong tién 18 45 ndm qua, trong cudc hop cac bd truong bo ngoal
giao cac nudc thanh vién vao ngay 13/7 da két thic trong bat dong va khong cé mot
thong cdo chung nao dugc dua ra. Campuchla v6i vai tro la chd tlch ASEAN to6 ravo
cting cang thang khi tuyén bd sé khdng g|a| quyet cac van dé trén Bién Dong. Tuy ring
tinh hinh sau d6 d3 dju 13ng hon sau chuyén ngoal giao clia ong Marty Natalegawa Bo
truong Bo Ngoal giao Indonesia da téi thu do cdia mot loat cac quoc gia va tuyén bd 6
diém vé van dé trén Bién Dong nhung can phai nhin nhan rang, néu ASEAN khong nod
luc hon trong viéc doan két de chéng lai 8m muu ca Trung Quéc thi hdu qua 13 diéu
ma cac nudc thanh vién cé thé dodn truoc duoc va lién minh ASEAN lai s& di vao vét
xe d6 ma lién minh tién t& Euozone @& lai vé bai hoc doan két, sy kip thdi trong cac
quyét dinh va nang Iyc quan Iy cia Campuchia véi vai trd 1a Cha tich ASEAN.

1. http://en.wikipedia.org/wiki/Economy_of _the_European_Union

2. Thu Huang (2012), Eurozone hoc dugc gi tir cdc thi trudng méi ndi, http://www.baomoi.com/Eurozone-
hoc-duoc-gi-tu-cac-thi-truong-moi-noi/45/8384981.epi

3. vi.wikipedia.org/wiki/RMS_Titanic

4. Viét Linh (2012), Tiét 16 vé cugc hop kin cda Asean, http.//vnexpress.net/gl/the-gioi/2012/07/tiet-lo-ve-
cuoc-hop-kin-cua-asean/
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TIN KINH TE VI MO

Chiéu ngay 26/9, Téng cuc Théng ké
cho biét chi sé gia tiéu dung thang 9 tang
2.2% so voi thang 8. Pay duogc coi la muc
ting lich st k& tr ndm 1995, bdng ca 7
thang trudc cong lai. Diu nay, cho thay
Xu huéng lam phdt cao dang quay trd Iai
Viét Nam. Nhiing nguyen nhan chd yéu
dugc nhan dinh 13 do hai “ct s6c” ph| dich
vu v t& va hoc phi g|ao duc. Cy thé CPI
nhém thudc va y t& tang 17.02%, nhém
gido duc tang 10,54%. Gid xang dau trong
nhém giao thdng van tal cling la mdt trong
nhimg nguyén nhan ddy CPI thang 9 1én
cao.

V6i muic tang CPI nay, “quan tinh lam
phét” dang hinh thanh rat manh va lai dat
nén kinh t& Viét Nam vao nguy co d6i dau
véi lam phat trong nhiing thang cudi ndm
nay va dau ndm sau.

(PItirthdng 8 ndm 2011 dén thdng 9 ndm 2012

]
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Theo s6 liéu cla co quan théng k8,
thang 9 ca nudc nhap siéu khoang 100
triéu USD. Tuy nhién tinh chung ¢ 9 thang
dau ndm 2012 lai xuat siéu 34 triéu USD
nho can can thuong mai thang du & cac
thdng khac. Nhu vay can can thuong mai
9 thang dau ndm da duoc cai thién rd rét,
g6p phan gidm stc ép 1&n ty gid. Tuy nhién
can can thuong mai thang du cling cho
thay su tri tré trong san xuat kinh doanh.

Uy ban Tai chinh - ngan sach cla
Quéc hoi da thong nhat voi phuong an
nang muc khdi diém chiu thué tr 4 1&n
9 triu déng. Dpng thoi muc gidm trir gia
canh déi véi moi ca nhan phuy thudc ciing



dugc nang tur 1,6 triéu 1én 3,6 triu déng
theo nhu @& xuat cda Chinh ph.

Xét vé& mat thoi gian, t3ng truéng GDP
da cé xu hudng cao lén qua cdc quy (tu
muc 4% quy |, 4.66% quy Il d&n 5.35%
vao quy lll). V&i xu huéng nhu vay, ky
vong GDP quy \Y) t|ep tyc tang 1a mdt diéu
hoan toan cé thé xay ra.

Trong co c3u GDP 9 thang dau ndm,
khu vuc noéng, 1am ngh|ep va thuy san
tdng 2.48%, déng gop 0.4 diém phan
trdm vao muc tang trudng chung; khu
vuIC cong nghiép va xay dung tang 4.36%,
déng gép 1.82 diém phan tram; khu vc
dich vy ting 5.97%, déng gop 2.51 diém
phan tram.

Chi s6 san xuat cng nghiép thang 9
cling tang 4. 6% so voi thang Day 1a muc
tang kha cao ké tUr dau ndm dén nay. Chi
sd hang t6n khocla nganh céng nghiép
ch& bién(tinh dé&n thoi diém 01/9/2012)
tdng 20,4%so0 Vvéi cung thoi diém nim
trude. Mac du mac ton kho con cao nhung
da c6 xu hudng gidm dan trong may thang
gan day.

Nhu vay tang trudng kinh t& du thap
hon cung ki cdc ndm trudc nhung dang

dan duoc cai thién va phu hgp véi tinh
hinh kinh t& vi'mé hién nay.

TIN NGAN HANG

Theo ban Bao cdo kinh t€ vi mé 2012

clia Uy ban Kinh t€ (Quéc hdi) via cong
bé: “Van dé sé hilu chéo g|ua cac ngan
hang va ngan hang trd thanh san sau cla
cac tap doan kinh t&, ké ca Nha nudc 13n
tu nhan, & muc bao ddng”. vVan dé sd hiiu
chéo glua cac t8 chic tin dung & Viét Nam
ngay cang tré nén nghiém trong, la mot
trong nhiing nguyén nhan dan dén viéc
gidi ngan von dya trén quan hé thay vi
hiéu qud s dung.

Hién tugng sé hitu 13n nhau glua cac
ngan hang thuong mai (NHTM) c6 phan
cling kha pho bién & Viét Nam Trong g|a|
doan bung n6 cac NHTM c6 phan va quy
dau tu tai chinh, rat nhiéu tap doan va
tong cong ty nha nudc cung da tham g|a
aép von Ngoa| ra, con co truong hop s6
huu clia céc NHTM nha nudc tai cac NHTM
6 phan Truong hop cdc NHTM ¢6 ¢ dong
16n la cac doanh ngh|ep thi rat cé thé cac
NHTM nay tré thanh san sau, chuyen huy
dong von tir dan dé tai tro cho cac du an
ctia minh. Viéc sé hiiu cheo gilta cdc ngan
hang cung tao diéu kién dé cho cac doanh
nghiép s hitu ngan hang nay c6 thé dé
dang vay | dugc vén tir ngdn hang kia va
day c6 thé coi 1a mot trong nhung nguyén
nhan quan trong din dén no xau trong hé
théng cac t6 chic tin dung cla Viét Nam
h|en nay tang cao. C6 thé néi s huu chéo
cau trac ngan hang thuc chat 13 vén vay
13n nhau, gay ra nhiéu hé lyy cho nén kinh
1€ dat nudc.

Pén cudi thang 8, du ng tin dung tinh
dén cung thoi diém chi nhich thém 1,4%
S0 v6i cudi ndm 2011 cho thay kha ning
dat dugc muc tiéu tang truong 6-10%
trong céc thang cudi ndm ngay cang xa
voi. Ngudn vén dau vao thi tdng manh
trong khi I3i sudt cho vay tai cac ngan
hang thuong mai (NHTM) lién tuc ha thap

TIN NHANH

Ngan hang nha nudc (NHNN) trong
thoi gian qua lién tuc dua ra cac gidi phap
nham khoi thong ngudn v6n ngan hang téi
doanh nghiép, dong thoi cho phép khoadng
10 16 chuc tin dung duogc tang chi tiéu
tin dung cd nam 2012 1&n 25-30%. Tinh
dén cudi thang 7/2012, NHNN bom ra téi
180.000 t| dong qua cac kenh nham ho
tro cac t6 chic tin dung dua von vao nén
kinh t&. Cac NHTM ciling 6 at tung ra cac
gc')i tin dung wu dai 1én t6i hang nghin ti
dong Thé nhung van dé kha nang ha'p thy
von cua nén kinh t& chua duoc gidi quyét
tnet dé, 13 nguyen nhan khién tin dung
van ting thap trong sudt 8 thang qua.

Ngan hang A chau (ACB) d3 ting I3i
suat huy déng vang trd lai sau mdt thoi
gian dai gitt nguyén & muc thap (1,6%).
Sau ACB, hai ngan hang khdc la Eximbank
va Sacombank cung dong loat tang I3i
suat huy déng vang ké tu ngay 6/9 va
véi nhiéu chuong trinh vu dai. Trude do,
I3i sudt huy ddng vang clia Eximbank c6
IGic gidm chi con 0,5%. Con tai Sacombank,
ngan hang nay ap dung mtc I3i sudt chung
1,6% danh cho moi khodn gti vang, thay
cho 0,5% nhu trudc do.

Cudc dua lai sudt huy dong thoi g|an
qua lai bt dau bai nhung NH I6n. Cu thé,
NH TMCP A Chau vao ngay 11/9 d3 4p
muc 13%/nam danh cho KH gtti 13 thang,
15i suat 13 12,5%/1 ndm ky han 12 thang,
11,5% 6 ky han 24 thang va 36 thang Ia
12%. Dén ngay 12/9, NH Xuat nhap khau
Viét Nam (EX|mbank) cong bd biéu I3i suat
huy ddéng mai: I3i sudt ky han 13 thang
I&n t6i 12,8%, ky han 12 thang 1a 12,3%
.. 5au dé, mot loat cac NH khac nhap cudc:
NH Sai Gon Thuong Tin (Sacombank) diéu
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chinh 13i sudt & ky han 12 va 13 thang,
tang 1én 1an lugt 12,5%/ndm va 13%/
nam. Tai NH Béc A (BacABank), I&i suat
niém y&t tai mot s6 diém giao dich thuc t&
da 1én 13%/nam. Cac NH khac nhu: NH Dai
A (DaiABank), NH Viét Nam Thuong Tin
(VietBank), NH Dau khi Toan cau ... cling
diéu chinh tang I&i sudt huy dong. Theo
quy dinh cGa NHNN, 13 sudt cac ky han
dudi 12 thang cao nhat 1 9%/nam, con
trén 12 thang khdng bi ap tran. D&n nay,
muc I5i suat cao 13%/nam chi tap trung &
hai ky han 13 12 va 13 thang, finh 13i cudi
kY.

Theo dai dién ACB, dng Tran Xuan
Gi3, nguyen Chd tich HDQT tur nhiém vi ly
do stic khde. Ong Lé Vi Ky va Trinh Kim
Quang, nguyén Phé Chi tich HDQT thi tir
nhiém vi Iy do ca nhan. Theo thong cdo
bdo chi clia ACB thi ba thanh vién nay déu
colién quan dén viéc ong Ly Xudn Hai phé
chudn Gy thac 19 nhan vién ACB thuc hién
viéc nhan 718 ty dong ctia ACB dé gl vao
Ngan hang Cong thuong Viét Nam.HDQT
clia ACB cung d3 bau 6ng Tran Hung
Huy, Pho tong glam ddc ACB 1am Chd tich
HDQT thay cho 6ng Tran Xuan Gia va cac
ong Julian Fong Loong Choon, Luong Van
Ty lam Phé Chd tich HDQT .

Viéc thay dm thanh vién HDQT nGi
trén nham cding c8 stic manh quan tri, gidip
ACB khdng dinh vi th& la NHTMCP hang
dau tai Viet Nam.

Lién quan dén vu viéc & ACB, ngay
19/09/2012, ong Pham Trung Cang - Pho
chu tich HPQT clia NHTMCP Xuat nhap
khau Viét Nam - Eximbankdd c6 don xin
tUr nhiém vai tro Phé chd tich HDQT cda
EIB ké tirngay 19/09/2012.

Ngay 26/9, Vietcombank, Sacombank
va Techcombank dugc S&P nang xép hang
tin nhiém I&n mic BB-. Danh gia rdi ro hé
th6ng ngan hang duoc diéu chinh trnhém

10 1&n nhém 9. Xép hang tin nhiém da|
han cGa Ngan hang P3u tu va Phét trién
Viét Nam (BIDV) va Ngan hang TMCP Cong
Thuong Viét Nam (Vletlnbank) dugc qitt &
muc B+ va trién vong on dinh. Theo S&P,
viéc diéu chinh ny 13 béi tin tudng nhiing
ri ro d6i véi nén kinh t& d3 gidm bot. Cac
chinh sdch ma chinh phd da thyc hién ti
nam ngoa| nham g|am bét tang truong tln
dung qua ndéng va cai thién sy on dinh vé
gid tai san da cd nhiing k&t qua tich cyc.

Trong khi d6, hai ngay sau, Moodys
lai thong bdo ha bac tin dung cla 8 ngan
hang thuong mai cd phan Viét Nam gém
ACB, BIDV, MB, SHB, STB, TCB, VIB, CTG tu
muc E+ xudng muc E va ha bac tin nhiém
cla Viét Nam xudng mic B2 véi ly do hé
thong ngan hang dang ch|u suc ép 16n
bdi tac dong tir viéc bung nd tang truong
tin dung trong thoi gian dai va that chat
chinh sach.

Théng d6c Ngdn hang Nha nudc
Viét Nam vira ky ban hanh théng tu sd
27/2012/TT-NHNN quy dinh vé tiéu hly
tién, thay thé& quyét dinh s8 326/2004/
QD-NHNN ngay 1/4/2004 va quyét dinh
s6 15/2006/QD-NHNN ngay 13/4/2006
cla Théng déc Ngan hang Nha nudc.

Thong tu quy d|nh vé tiéu hay tién
khéng da tiéu chuan luu thong, tién
dinh chi luu hanh gbm: tién gidy (cotton,
polyme) va tién kim loai. Nguyén t3c tiéu
hL’Jy tién phéi dam bdo an toan tuyét dsi
vé tai san va bi mat nha nudc. Tién sau
khi tiéu huy thanh phé liéu phai bdo dam
khong thé kh0| phuc d& st dung lai nhu
tién. Dia diém tidu hay tién 1a Kho tién
Trung uvong tai Ha N6i va Kho tién Trung
uong tal Thanh phd Ho Chi Minh. Truong
hop can thiét phal t8 chuc tiéu huy tién
tai co s tiéu hly khéac do Théng déc Ngan
hang Nha nudc quyét dinh.

TIN TAI CHiNH -
CHUNG KHOAN

Ngay 28/9, Moody's cong bd, diém tin
nhiém trai phleu do Chinh ph Vlet Nam phat
hanh bang ngoai té va noi té b 18 chic nay ha
vé mtic ‘B2' trmic ‘B1" trudc do.

Hang danh g|a tin nhiém Moody s via
tuyén bé cat giam mdt bac diém tin nhiém
trai phiéu Chinh phl Viét Nam. Ddng thai
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nay clia Moody's dugc dua ra chi 2 ngay
sau khi mét hang danh gid tin nhiém I6n
khac la Standard & Poor's dua ra nhiing
danh gia tich cuc vé hé tho'ng ngan hang
cla Viét Nam. Bao cdo ra ngay hom nay,
28/9, cla Moodys cho biét, diém tin
nhiém trdi ph|eu do Chinh phu Viét Nam
phat hanh bang ngoa| t& va ndi té bj t&
chuc nay ha vé muc ‘B2’ tir mic 'B1' trudc
dé. Trlen vong clia dinh muec tin nhiém mai
nay 13 ‘on dinh.

Ha| Iy do chinh dan téi viéc Moody's
ha diém tin nhlem trai phiéu Chinh phu
Viét Nam ma t8 chuc nay dua ra bao gom
Thi nhat, kha ndng xay ra rii ro déi véi
bang can ddi k& toan cla Chinh phi Viét
Nam da g|a tang do xuat hién thém nhiéu
diém yéu trong hé théng ngan hang. Va
th& hai, tnen vong tang trudng trong
trung han cla nén kinh t& Vlet Nam cé thé
yéu di do kha ndng cung cap v6n tin dung
hé thdng ngan hang giam.

Séng ngdy 7/9, ngan hang Phat trién
Chau A (ADB) va Chinh pha Viét Nam da
ky mot hiép dinh vay von tri gid 40 triéu
USD. Khoan vay nay huéng t6i nang cao
khad nang tiép can céc dich vy tai chinh
chinh thic cho ngu0| ngheo, ddc biét la
nhung ngu0r| s8ng & khu vyc néng thén
va dé ho tro cho nhung cai cach chinh
sach cla chinh phd nhdm cai thién chat
lugngkhu vuc tai chinh vi md clia dat nudc
trong Chuong trinh Phat trién Tai chinh vi
mo.

Chuong trinh s& hudng téi hop nhat
tai chinh vi mé vao thi truong tai chinh
chinh. Péng thdi, chuong trinh clin
khuyén khich cai cach va tai co cau cac td
chic tin dung cba nha nudc c6 lién quan
dén tai chinh vi md nhu Ngan hang Chinh
sach Viét Nam va Quy Tin dung Nhan dan
Trung uong. Chuong trinh Phét trién Tai
chinh vi mdnam trong danh muyc du an cta
Chién luoc DGi tac Qudc gla madi cla ADB
v6i Chinh ph Viét Nam, hd tro phét trién
cac co s ha tang cla khu vuc tai chinh,
bao gbm co s& dao tao, cac chuong trinh
tuyén truyen k& hoach bao vé nguoi tiéu
dung cung nhu thiét 13p mét hé théng
trao ddi thong tin tin dung.

Viéc ngan hang nha nudc C vay 40 triéu
USD da danh dau mot cot moc quan trong
trong nhiing néd Iuc chung cla Chinh phu
va Ngan hang phat trién chau A nhdm
phat trién mot khu vyc tai chinh vi md
chinh thdc, 1dnh manh va bén viing tai
Viét Nam.



Chiéu 19/9, NHNN d& c6 van ban cha'p
thuan cho Cong ty Vang bac da guy Sai
Gon ( SJC) chuan bi k& hoach dé trién khai
gia cong hon 350.000 lugng vang, tuong
duong 13 tan vang Day la Iuong vang
mleng SJC mép méo va vang miéng phi S)C
ma cac 8 chirc tin dung va doanh nghiép
kinh doanh vang mleng dé ngh| Ngan hang
Nha nudc cho phép gia cng. S6 vang tren
sé sém ducc dua ra thi truorng nham bo
sung ngudn cung vang, dap tng nhu ciu
clia nguoi tiéu dUng Dy dodn, viéc ngudn
cung vang dugc bo sung sé kéo gid vang
trong nudc vé sét véi gia thé gidi.

Dudng nhu cang go thi trU(‘Jng BDS
lai cang roi. Tlen da bom ra, thué va phl
d3 diéu chinh, roi hang loat bign phép hé
trg khach nhung BDS van bat dong khach
hang van khéng mua.Vi thé, cac DN phai
xem lai chinh ban than va cach kinh doanh
dé ty cu minh khdng thé kéu ca mai. Van
1a chuyén cii cha thi trudng bat dong san
(BBS) nhu thi€u vén, nhitng khé khan vé
tién st dung dat, thué, bdi thuong giai
phong médt bang, thd tyc dau tu.. Doanh
nghiép (DN) van tiép tuc k&u ca nhung
duodng nhu bao nhiéu gidi phap da dua ra
van chua cé hiéu qua. Dudng nhu cang
gd thi trudng lai cang rdi. Tién d3 bom ra,
thué va phi da diéu chinh, roi hang logt
bign phdp hé trg khach nhung BBS van
bat dong khach hang van khéng mua. Vi
thé&, cac DN phai xem lai chinh ban than
va cach kinh doanh dé tu ctu minh khdng
thé kéu ca mai.

SME pha ky lyc cdia VKP tré thanh
6 phiéu cé gia thap nhat 200 dbéng/cp.
Thanh khodn can klet moéi phlen KLGD
hai san dudi 50 triéu cd phiéu, g|a tri g|ao
dich quanh 500 ty dong 53% c6 phiéu
san HoSE va 72% c6 phiéu san Ha Noi
dudi ménh gid

——_— ]

Hau qud sau “sut c6” bdu Kién: vén hda san HoSE mdt gan
42.300ty dong
C6 phiéu cé gia thap nhat san Ha Noi
va cling thap nhat lich s TTCK Viét Nam
Ia SME c6 gid 200 dbng/cp. SME cuing SD3
ngay 26/10 t6i day sé bi hdy niém yét bat

budc do vi pham nghiém trong viéc cong
b8 thdng tin trén TTCK.

77% s ma niém ye't san HOSE va
72% s6 ma niém yét san Ha Noi cé gid
thap hon so véi thoi diém 21/8.

Nhém & phigu ngan hang van 13 “nan
nhan” ndng né nhat sau vu bau Kién bj bat,
ACB, EIB sau dgt ban san lién tuc trong 3
ngay 21-13/8, mac du c6 sur hdi phuc nhe
song ACB van mat 32% va 27%, xudng
16.500 déng/cp va 14.400d6ng/cp, CTG
va SHB gidm 15% va 12%, VCB, STB, MBB
va NVB qitt duoc gid, chi giam tir 6-9%.

M3 Gid 21/8 |Gid 28/9

ACB 24.1 16.5 -32%
EIB 14.4 19.8 -27%
CTa 17.6 20.7 -15%
SHB 7.3 6.4 -12%
VCB 24.6 27 -9%
STB 20 21.7 -8%
NMEBB 13.2 14.2 -7%
NVB 8 1.5 -6%

Ngay 14/9/2012,Cuc Dy tri Lién bang
M¥ (FED) da quy&t dinh tungra g0| nGi Iong
dinh lugng QE3. Theo k& hoach, t6i thiéu tir
nay dén cubi ndm, FED s& tung dén 85 ti
do6-la vao thj truong qua viéc mua lai cac
trai phiéu c6 lién quan tdi thé chap, tiép tuc
gilt ti 18 18i sudt & mic gan bang 0% cho téi
gita ndm 2015 nham kich thich tiéu dung
trong nudc cling nhu tao diéu kién cai thién
thj trudng lao déng van con dang khé bap
bénh hién nay.

Theo danh gid ctia FED, cling vdi QE3,
thi truong lao déng cla My s& cai thién
nhanh chéng hon trong thoi gian tr nay téi
nam 2014, véi ty 18 that nghiép sé giam vé
khodang 6.7-7.3%, so vGi muc 7-7.7% duara
trong 1an dy bdo hdi thang 6. Va dén ndm
2015, ty |8 that nghiép cdia My s& gidm cdn
6-6.8%. V& tang trudng, FED cho rang, GDP
clia My sé tang trudng & mirc 3% trong ném
t6i va 3.8% vao nam 2014, so véi mic dy
bdo 2.8% va 3.5% trudc do.

Tuy nhién, nhiéu chuyén gia kinh

t& duy bdo lgi ich ma quyé’t dinh nay (QE3)
mang lai la khong nhiéu va rdi ro thi khong
ch3c chan, viéc tang cung tién vao hé théng
tai chinh IGc nay chang khac gi Iam tang
nquy co lam phdt va bong bong tai chinh.
Hoi thang 4, Egan-Jones (:Ia ha xé&p hang tln
nhiém cla My tir AA+ xuong AA véi trién
vong tiéu cuc do chinh phu nudéc nay khong
dat dugc nhidu tién trién trong V|ec giam
no lién bang. Vi nhitng quan ngai vé QE3
khién My ti€p tuc bi hdng nay ha xép hang
tin nhiém xudng AA-. Hién Moodys' xé&p
hang tin nhiém cta My & Aaa, Fitch x&p &
AAA va Standard & Poor's & AA-, tat ca déu
vGi trién vong tidu cuc. Nhung “phéng lao
thi phai theo lao”, ky vong vao su hiéu qua
tlr g6i QE3 c6 vé 13 qud lac quan, diéu nay
ddi héi sy gidm sat va dé huéng k&t hop
chinh sach tién té khéo léo cla Fed trong
thoi gian téi.

Nén kinh t& 16n tha 2 thé giéi dang dsi
mdt vorl tinh trang lam phat cao, san xuat
suy giam, dau tu nudc ngoai glam st, xuat
khau lao déc, dau higu mdt nén kinh t& suy
thodi nghiém trong.

Su suy giam kinh t& toan cdu, khing
hoang ng cdng kéo dai tai chau Au, thigu
cac du an 16n, gid ca t3ng cao va nhu cau
sut gidm ngay chinh trong ndi tai nén kinh
t& d3 gay khéng it ap Iyc dén nén kinh t&
Trung Quéc. Trong quy 11/2012, t6c dd
tang trudng kinh t& chi dat 7.6%, mic ting
trudng thap nhat trong ba ndm qua. Vén
FDI vao nudc nay giam 1,43% so véri cung
ky nam ngoal va la thang thi ba giam lién
tiép; can can ngoai thuong dang trong tinh
trang bao dong xuat khau chi tang 2,7%,
nhap khau glam xudng thé tham, chi con ¢
2,6%, so véi muc tdng du kién 3-3,5%.

Theo s6 liéu tr Tong cuc théng ké
Trung Quéc, ty 1€ lam phét thang 8 bat ngo
tang 2% so vdi cling ky ndm ngoai con san
Iuong cong nghlep tdng trudng 8.9% - muc
thap nhat trong vong

39 thang qua. Xu hudng lam phat sé khlen
nd lyc thic day tdng trudng kinh t& cla
Trung Quéc trd nén phc tap hon rat nhiéu
va sé phai than trong hon khi vach ra chinh
sach ddi phé véi suy gidm trong bdi canh
lam phat.

Cac tuong thuadt cda OECD cho thay
xuat khau glam 4% trong quy Il ndm 2012
& Anh va An D6; Nga va Nam Phi mat hon
8%. D6 1a nhiing tin xau dac biét d6i voi
nhiing noi nhu Singapore va Héng Kong,
von 1a nhiing trung tdm thuong mai quan
trong; déng thoi cling cho thay nhiing quéc
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gia khu vuc ddng euro nhu Ireland va Bi dang & vao tinh thé nguy co cao.

Cac cudc biéu tinh lién tiép né ra, lam gidn doan hoat ddng cla cac
cdng ty Nhat Ban tai Trung Quac. Ngudi Trung Quéc da hdy bd 40.000
vé mdy bay dad dat trudc véi hang hang khdng All Nippon Airways cla
Nhat Ban. Trong khi do, Japan Airlines ctlng b hCly 15.500 chuyén tinh
dén ngay 24/9. Toyota va Nissan vira cong bé nglmg hoat dong san xuat
tai Nhat Ban. Trung Qudc cling siét chit kiém tra hang héa cdia Nhat hon.

Theo chi s6 PMI tdng hop so bd do Markit cong b8 ngay 20/9, hoat
dong san xuat va dich vy khu vyc tu nhan cda 17 nuoc thudc khu vuc
dong euro (Eurozone) thu hep véi t6¢ dd nhanh nhat ké tur thang 6/2009,
bat chap suy thodi & Duc - nén kinh t& 16n nhat khu vuc - da c¢é dau hiéu
cai thién. Anh da roi vao suy thodi trong quy 1 va cang Iin sau hon vao
viing 13y trong quy 2. Chinh ph Italia d3 ha dy bao tang truong kinh té
clia Theo dé, kinh t& Italia s& gidm 2,4% nam 2012 va 0,2% nam 2013.
Thuy Pién dy bdo tham huyt trong khu vuc nha nuéc sé la 0,6% GDP trong
nam 2013

Thao tdng I3i sudt LIBOR tuy xay ra d3 nhiéu thang nhung du am
dé lai cling chua hoan toan mat di. Bay ngan hang Ién trén the qgiéi da
bi diéu tra va khdi td vi lién quan dén vu thao ting nay, bao gdm UBS,
Deutsche Bank, Royal Bank of Scotland (RBS), JP Morgan, Citigroup, HSBC
va Barclays.

Ngay turkhira dcn cach day ba thap nién, I13i suat lién ngan hang nay
d3 bdc 19 nhidu diém han che Co ché gidm sat trd nén mat tinh khach
quan. Pay ciing I3 co hoi dé cac ngan hang loi dung kiém I3i. Nam 2008,
Cuc Du trir I|en bang Hoa Ky (FED) va Ngan hang Trung uong Anh da dua
ra v kién vé viéc thay déi cach tinh cta LIBOR nhung chua dugc chap
thudn. Sau vy viéc clia céc ong chti 16n ngdn hang bj dua ra anh sang thi
y kién trén méi dugc can nhic lai. Hlep ho6i Ngan hang Anh (BBA) gom hon
200 ngan hang I6n d3 bd phiéu vao dau thang 9 dé thdng qua Viéc tur
bd quyen quan Iy 15i sudt LIBOR. Day 1a co hdi dé cac co ‘quan chuc nang
toan cau quan Iy mot trong nhiing 18i sudt quan trong nhat trén toan cu.
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quyé&t bai todn y&u kém vé co s& ha tang clia nudc ta
nhu “phan nan” clia nhiéu nha dau tu nudc ngoai, ma hon
thé I3 s& tao ra nhiéu viéc lam, gidi quy&t van dé lao dong
déi du do mat viéc lam tir anh hudng cla suy thodi. Mat khi
van dé y8u kém cua co s& ha tang duoc gidi quyét, cdng
hudng cac chinh sach kinh t& vi mé khac thi viéc thu hit
nha dau tu nudc ngoai sé trd nén kha quan hon khi kinh t€
thé& gi6i hdi phuc.

Bai todn th hai Ia thdo g& nhﬁng vuéng mac trong co
cau hé thong ngan hang Cudc khing hoang tai chinh via
qua da khang dinh vai tro quan trong clia hé théng ngan
hang d6i véi sur tdn vong cba nén kinh t&. Moi hoat dong tai
chinh Ilen hé véi nhau chang ch|t trong do ngan hang 6
vi tri mau chdt. Néu né  SUp d6 &t han ca nén kinh t& cung
lao d6c theo. Bai hoc can hoc tlr cube khung hoang nay la
lubn cha trong glu hé théng tai chinh ngan hang Ianh manh.
N6 Iam cong viéc quan trong nhat 13 luu chuyen vén. Can
nh¢ rang ban than né khong tao ra cda cai cho xa hdi. Néu
khong tap trung Vao san xuat hang héa va dich vy, ma chi
nham budn rdi ro hé hao ddy gia, thi dé chi 13 hanh dong
mac tli ngudi ¢ tién khac mdt cach hop phap. Viét Nam can
s dung cac chinh séch kinh t& hop Iy nhdm ngan ngra mét
thi truong nha dat mang tinh dau co va Iam sao gitt dugc
niém tin trong quan ching.

DIeu quan trong nita Ia bao dam thong tin day dd, minh
bach d@é nha nudc ndm van dé ma dan cung nam van dé. Bai
mot hé thong dy bdo t8t chi khi c6 co sé dit lidu chinh xac,
tlr d6 cé thé hoach dinh xu thé tuong lai trong mgt chu ky
Thong tin khong dugc cdng khai Ia rGi ro tiém &n I6n nhat
tai Viét Nam khi thj truong phat trién ngay cang sau rong.

Tém lai, chu ky kinh t€ 13 mot quy luat hién nhién trong
sy phat trién kinh t& toan cau, hung thinh va suy thoai
13 hai qud trinh tat yeu mau thudn nhung ludn gan lién
vdi nhau. Khéng phai ngau nhién ma con ngu0| mau thuan
Thich nghi 13 ban chat cda chung ta. Con ngu0| khong thé
chdng lai quy Iudt nhung cé thé xoay chuyén no theo
huong c6 lgi. Bang chung la vuot qua suy thodi, nén kinh
& |udn budc 18n nac tang trudng méi cao hon trudc. Giai
doan vuot qua suy thodi la co héi tot de nhung nuéc dang
chuyen déi nhu Viét Nam day manh cai cach va chuyen doi
mo hinh tang trudng tir chd chu yéu dua vao tang vén dau
tu, xudt khau tai nguyén chuyén sang tdng trudng nho vao
nang lyc canh tranh, phat huy loi thé so sénh... Tién dodn
va dinh huong sur phat trién cGa tuong lai Ia diéu ching ta
dang theo dudi va ranh giéi cla su theo dudi dé khdng cé
diém dung.

Alan Greenspan, 2008, Ky nguyén hdn logn: Nhitg cuc khdm phd trong thé gidi
mdi:98-120
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“MGi d6 a5 hét ba ndm hoc r0/ sao?”
- An tu héi du cau tra i da c6 san trong
6. Nguoi ta thuong ndi tu0| 18 that dep
bdi nhung rung dong cla tudi méi I6n. Ay
vay ma, véi mot nguoi nhu An thi dé lai
13 nhitng khai niém hoan toan xa la. Cé |18
vi An a 16p trut’Jng cla I6p, rat gidi giang
va thdo vat nén khéng mot chang trai
nao trong Iop nghl minh dd chudn 13m
boyfrlend cua cd. Cling bdi trong mat An
gid chi c6 mdi quan tam duy nhat 13 ky
thi dlnh menh clia cude doi nén An khong
muon dé nhing chuyen nham nham quay
ray. Ngay chia tay gan k&, cd quyét dinh
dap dep bé nhiing suy nghibang quo bang
mot ké hoach di choi that “ky la” dé khang
dinh niém tin s& vugt qua ky thi, @ chinh
1a: “Pi bé Ién dinh Lang Biang”. Qua that Ia
mot diéu khdng tudng khi mot cd gai vdi

véc ddng nhd nhdn sé chinh phuc dinh ndi
cao 2.167m bang ndm ki-1d-met dudng bé!
Ai cling nght An ¢6 van dé& nhung c6 van
kién quy&t lam cai diéu ma ngudi ta cho 13
crazy nhu thé. Véi “uy tin” san c6 cla mot
I6p trudng, moi nguoi déu nghe An ram
r3p, bén canh nhiing da tan thanh nhiét
liét thi di nhién cling c6 mdt s6 phan ti
bang mét nhung khéng-bang-ong...

Vao ngay xudt phat, mot chuyén da
bat ngdr xay dén....

Khi ca 16p dén noi thi d6t nhién cai
dam-phan-ddng trong 16p mét hai doi di
xe Jeep, con dam ban than clia cd cﬁng
toan con gai nén cling nhut chi vai y tuorng
dl bd 1&n dinh, thé 1a moi ngudi nan ni | 0|
dé duoc di xe cho d& mét. Mic y kién sO
dong, An quyét dinh :

- Ai di xe thi di, tui di bd. D3u sao
cling c3m trai qua dém & day. Néu c6
gi thi lién hé véi pha.. i nham, phé
doan nhé cac tinh yéu

- Ba c6 bj gi khéng? N3m cay s6 ma
cubc bé thi bao gior mdi Ién tdi dinh?
Leo ndi ma ba tudng di duong nhua
ha? L& c6 gi xay ra thi sao?

- Oh oh khdng sao dau. An ma Ij.
Dua le lam, haha...

- Théi duoc, néu ba muén vay thi
tay, nguoi gi ma déc tai, khéng chju
nghe Ioi ai hét.

- Ua, tinh tui trudc gio vy ma?
Lanh dao ma khéng déc tai sao lam
18nh dao duoc hd méy cung7 Ma thOI
cudi truoc di ma, tai tui ciing muén di
b6 dé ngdm canh chup hinh luén.

NGi réi, ¢ ddm hi hdmg nhay 1én
Jeep, An chi nhin theo va buéng loi thé
dai: “Vay ma Iap k& hoach thi chd ai y
kién...”.

Biét rang moi ngudi s& vi ¢cd ma chd
doi nhung c6 van budng binh 1am theo ¥
minh, mdt phan vi cd tin vao Dang - I16p
Ph¢ kiém Ph¢ Bi thu kiém Phé doan (*néi
chung la tén nay ludn git chdc Phé ma
théi - xua nay van vay*) - mdt chang trai
hién lanh nhung ludn khién ngudi khac
cam thay tin tuérng, c6 Bang thay minh
trong coi céi l6p nhén nhéo nay cd cung
yen tam ma thyc hlen diéu- dlen -10 ma
véi cd, @6 chinh 13 sy thé hién niém tin sé
chién thang trong ky thi téi.

Pén gilta sudn ndi, mai vira di vira
ngam phong canh tho méng hiu tinh
qua chiéc may anh Canon méi tau thi dot
nhién An dap phai mét hon da tron truot
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va té 13n ra dat, Itic ¢6 gdng ding day thi cd phat hién minh bj trat
chan, khé ma tiép tuc chuy&n hanh trinh. Dt nhién tir xa xust
hién béng dang mét thanh nién ngudi dan toc. Trén vai chang
dang la mdt chiéc gui dung rat nhiéu bdong hoa d3 quy. DU sdng
& manh dat nay tu nhé nhung day 1a 13n dau tién co trong thay
ngu0| -dan-tdc 100% (*botay.com véi co nay) Vi vay ma trong
¢6 van chdt gi dé lo s, hoai ngh| Cling dé hiéu théi, con ga| ma,
mot than mdt minh glua chén dong khong hiu quanh the nay thi
thiéu gi chuyén tir nho t6i to cé thé xay ra? Nhung ndi sg hai
cGa An nhanh chéng tan bién khi nghe chang thanh nién nay tro
chuyén:

- C6 bj sao vay, cd can t6i gidp khéng?

- Tui bj trét mat cd chan, gio di khdng ndi nita, trong khi ban
bé tui dang cho trén dinh ni,

- Hay dé t6i c6ng cé Ién dinh ndi vdi ban cé nhé? Chang trai
dap khéng chat ludng I,

Ngh cling ngai, va lai than con ga| sao tuy y “dung cham” ai
cung duoc, nhung khong con cach nao khac nén An danh gat dau.
“Thé n3o ké ra cung sé bj bon ban than xia x0| cho xem”. An nght
tham. Nhung noi lo 13ng dan dugc 13ng xubng khi ¢d bdt chuyén
lam quen véi chang trai:

- Tui Ia An Lé Thuy An hoc & trén thanh phé Pa Lat 8y. Anh
tén gi?

- T6i 13 Y-ren, nguoi K'Ho, t6i séng & ving ndi nay ttr nhé,
nhung cding cd di hoc trén thj xa, nam nay tui 20.

Cudc tro chuyén ci tiép dién khi An thich tha khi “bat” dugc
mot anh chang dan tdc chinh hiéu nay, c6 hoi ve ban lang, vé
van hda, gia dinh,..tat tan tat nhung thtr ¢6 c6 thé ngh| ra dugc,
Y-ren cling that tha cha glau co diéu gi, hai nqudi dan da coi mé
véi nhau. Chang may chéc da Ién téi dinh, Y-ren chua kip @5t An
xudng thi cd da bj 16p la cho mt tran toi boi, ai cling “hao hing”
mang An ma quén luén anh chang dan toc la mat.

- Sao gio ndy mdi Ién ha cé nuong? Biét may gior réi khéng?
D4 bao di xe Jeep di ma khdéng chju nghe...

- Ai em s6 ry (I'm sorry), I8 ra tui dén I4u réi nhung tai mgt
vai sur c6 ki thudt nén tré théi - An hém hinh dap lai réi chia cai
chén sung ra.

- Thé gior ba sao roi?

_ - Ciing tam 6n, ndi chung 13 choi duge nhdy dugc, hehe..A,
san gidi thiéu véi moi nguoi. By 1a Y-ren, 4n nhén cua tui, anh
hoing da cdu vét my nhan nay trén ndi, hihi. Anh Y-ren &, anh & lai
choi vdi I6p em nhé, coi nhu em tré on anh nha.

- Chuyén nhd thdi, hihi. Cam on An...

Moi ngudi cling choi dlia véi nhau rét vui dén tan khuya. Dém
d6 con dét Itra trai nita, day 1an dau dugc ching kién kén 13, diéu
nhay, cdu hat cba chang-dan-tc 100%, ai cling t6 ra vé clng
thich thd, Y-ren cling chang ngai ngung gi.

Khi anh 10a sép t3t cling 13 IGc ca bon vé lai 18u dﬁ; ngu. Chi
c6 An va Y-ren con thic. Suong khuya bubng xudng moi lGc mot
lanh. Dau do tleng c6n trung kéu ram ran phan phat ca mot vung
troi dém. Hai ngu0| tro chuyén rat tam dau y hop, vé cudc séng,
hoai bao, uéc mo va tuong lai, chang may chdc An ngt thlep tren
vai Y- ren lic nao khong biét. Sang hdm sau, khi moi nguoi chudn
bi ra vé thi Y-ren dén bén An va tang mét chum hoa da quy méi
hai.

- Chdc An thi t6t nha. R3nh réi nhd thdm Yeren nhél

- Cam on anh An bén Ién nhan chom hoa véi tam trang xén
xao kho t3, phai chang chi vi cham hoa dd quy ngat huong con
dong suong dém, hay lavi sap phai chia tay mgt nguoi ban, noi
ding hon 13 mét méi tinh dau & Ita tudi 18...

- Nh&t dinh em s& thdm anh - An nhe nhang dap.

Tam biét Y-ren, tam biét Lang Biang, An va chiing ban vé D3
lat r6i chia tay nhau méi ngudi mot nga, ho chic nhau s& thanh
cdng trong ky thi Dai Hoc sap tdi, chic nhau s& thanh cdng trén
con duong da chon. An turnha s& vao cho bang dugc DH Kinh Té -
Luat (PHQG HCM) dé khdng danh mat 12 ndm dén sach doi minh.

Va réi ngay thi dinh ménh cung dén. Hinh anh Y-ren ct chot
an chot hién trong tam tri An, du vay nhung c6 khong xem do la
thach thuc pha| vugt qua ma coi dé 1a dong lyc dé phan dau... Vi
cd tin, rdi sé c6 ngay, mot ngay khdng xa thdi, cd gap lai Y-ren...

Mot thang sau...

An vui mimg dén nhan gidy bao tring tuyén cla truong.Vay
1a bao c6 g3ng da khong phu long mong mai cla ¢, nhung diéu
dé ddng nghia véi viéc cd sé xuong Sai Gon hac, sé chia tay moi
tha, ban be, nguoi than va ...ca Y-ren nita. Quyet tam lam rd moi
cdm xuc cdia minh, co lai 1én dinh Lang Biang dé tim gap Y-ren...

Lén tdi noi cam trai ngay xua, noi ma hai nguoi d3 cing nhau
trd chuyén, canh vat van vay nhung hinh béng ban bé cii d3
khng con, mGi nguoi mdt con dudng, khd ma té tyu vé day dong
dd nhu hoi dy. Nghi dén d6 An lai bdi h0| xudc dong, nudc mat chot
trao dang... “Khéng sao, chung minh van con ngay hop Iép ma”.
An tu nhi. Ban bé chia tay con c6 thé gap lai, nhung mot hinh
béng du la nhung rat dbi quen thudc cr &m dnh An sudt mot
thang nay thi 1am sao tim lai dugc day? Chia tay Y-ren, du biét 1
hinh béng anh chi la hinh béng cda mét nguoi chot 16i roi vut di
qua cudc doi minh, nhung hoai niém cting nhur cdm xuc trong An
lubn rat chan that né sau lang va manh liét trong trai tim nguoi
thiéu nit 18 tudi.

- Gior ndy anh dang & dau? An thi tham
Duong nhu dau d6 c6 mét am thanh thiét tha vong lai :

- Anh sé cho em, du bao Idu anh cung van cha’ Tai noi nay,
trén dinh Lang B/ang I Mong réng gié sé& chuyén tai 1oi anh dén
vGi em - con gio dep thoadng qua doi anh...

Huyén Lac Duong, tinh Ldm Ddng.

NGUYEN TIEN AT - K10502
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Viéc thuting nhéc dén hang dau - Gia su.
Lam thdy thi chéc chdn dugc tdn trong nhdt
réi, sé dugc thua thua da da, ngdi trén ban va
ndi thdi. Khi nao mét qud thi nghi mét bia: "0i
¢ oi, hom nay chdu ban Ién truong, chau di
vé qué, chau co bai kiém tra, chdu cé bai tap
online..” va tung tang di sinh nhat, di chai, hay &
nha ném dai ra.. loi cho nhing ai luti biéng, kha
kha. Lai con luong kha kha va nhan ha nia cht:
Cha, nhung "Khang may 88 thay day ai* ddu tién
phai kidm dugc cdi trung Eam wy tin, giao cho
ho mat khodng tién khdng nhd ban mdi biét chd
day. Nu lot 1udi ca cac trung tém ma thi hau
hoa khé luting. Con méi qUi tién, di day mat I6p
"nquy trang”, vi li do ndo d6 ma "gia chd” khdng
mudn ban day nda, con "trung tam” thi chdi viéc
trd tién lai hodc... 1dn mat tam. Ban can mat noi
c6 van phong cu thé, co web rd rang, va nhidu
thdng tin EU ban bé da ting lam & 36 nha. M3t
vai Trung £am khd 8n nhu: Nhan van, Tam -

Tai - Buc, Vinh Vién, Tai Nang.. 1 an toan 86
ban. Lai na, minh c6 biét dua ban sé 8di mat ra
s00? T6t qua néu nd chdm ngoan (nhung ma it
Iém, né chdm ngoan thi can gi ban) con khong
thi 1a cdi dua néi mai ma khdng lam, day mai ma
khong hiéu tham chi con cai lai hodc khéc ém
I&n, vay 1a ban ren luyén duge khé nang lanh dao
mot "tiéu quj*, khd ndng truyén dat hay "cam
chiu” va thuydt phuc "khach hang”. Muc luong
tuy vao 18p va sd hoc trd ban day nda, kém 1
hoc sinh 6n thi dai hoc luong Ién 3én 15 trigu/12
budi.

Viéc dugc danh gid cing khang té Ia nghé
Ban hang, ban la "dan* kinh t& ban mong mudn
tiép xuc som véi khach hang? Ban mudn thé
hién khé ndng giao tiép hay khai ddy nhing tiém
ndng ... ban chua biét, luang hudng cing kha én,
ma khéng phai lic ndo cing phdi ban ron, vt va
(ié s& luc & khach chdng han. nhung dung 38 ba
chd biét cdi mong mudn nady cba ban nhéa). O
nhung ma néu ban nhanh chan, ban khdng mudn
ngdy ndo cing ba 16 ba la nhiing thdng tin chua
chéc 1a that, khang mudn thach gid trén troi
(ban nhan dgo ma). khéng mudn bi sai nhiing
cdng viéc I3t vat khac ngodi ban hang... thi ban
s& nghi lam som Ehdi. Luong cho viéc ban hang
cng tuy vao ché lam na. Trong thanh phd
Ehuding cé muc luong (8-12 ngan/gid)

MGt viéc thuding duogc cdc sinh vién "dé
mét" nghé Phyc vu. Uu diém ca nd 1a dé 1am,
d& kiém, luong hudng cing tuong ddi (tham chi
1 khd cao khi ban lam trong quan bar, noi 3
chic tigc, quan an nudc ngoai). néu ban lam &
qudn an tham chi con khéi phdi lo bla an trong
gicy lam, cdc 8ng chl ciing hao hiép cho dem @4
an vé (va lai cang hao higp khi quan... €), ban
con nhan dugc hoa hdng cba cdc khach hao higp

khong 1y tién 18 théi lai, ¢ co hdi tiép xuc véi
nhiéu nqudi, néu may man lam trong cac tiém
an nudc ngodi con ren luyén ngogi ngl cba ban..
Nhung néu ban khang 80 suc khde, ban sé& nhanh
chdng nan 1ong vai nhing tran ngd quc trén Idp,
s& hodng loan khi gdp nhidu ngudi khdng tat, sé
mét mai vdi viéc bi sai bdo lién tuc, hay nhing
I6i dam tiéu (co thé chd) ndu ban lam tai nhing
dia diém nhay cdm.. Ban sé& khang try lau trong
mot nha hang, quan x4 ndo qua ldu dau. Ban
Linh (BHL) phyc vy & Lotte Mark (quan 4) 10
ngan/qio kem theo tip tir 300-400 ngan/thdng.
Con Ngoc (KHXHENV) khdng man ma véi muc
luong Bngan./gidr tai 1quan ca phé & lang Dai hoc
Tha Buc.

Nhiéu ban thich ném dai & nha, khdng muén
1& thudc vao thdi gian di lam thi cac ban dy chon
Online lam nqui ban cho cdi "ngdn khd* cda ban
dy. C6 thé 1a danh may, nhap di liéu. market-
ing online, ban hang online, gd captcha.. Xem
nhé, ban sé rén luyén tinh kién nhén cba minh,
phat huy loi thé vé tin hoc ma chdng cén di dau,
tiét kiém tién xang trong thoi budi vat gia, chd
ddng sdp xép duac thdi gian hoc tap, sinh hoat,
di choi. Nhung ban sé khd long lam duge nhiing
gi ban thich, ngdi hang gid ben may tinh ¢ thé
trang bi cho mdt ban mat cdp kinh "dit chai”, qU
lung, béo phi, 3a thé cting chdng qdp ai, 3di thoai
mai véi ban phim .. ¢ khi ban sé tu ki mét.

C6 khi ndo ban mudn tiép can mai trudng
lam viéc sém hon mét chut, theo dudi s& thich,
mong hoc hdi dugc cac anh chi tién béi, va cing
khong gd b vé thdi gian qua nhidu, hay lam
Cong tdc vién. Ban sé chay Ing xdng di kiém tin
tue, thu thap tai lidu, khdo sat U kién, sdp xép
phang hop, hai nghi... Viéc nay wu tién nhiéu cho

SV bado chi, cac kénh online, cong viéc khéo sat
thi truang, nghién ctu khoa hoc,.. Néu ban ¢o
thé cong tac vién, 8ot nhién ban cing thdy minh
oai nghiém hon hdn ddy. Nhung cing vi tinh chon
loc cUa cong viéc ma khdng phai ai, nganh ndo
cOng tim dugc dé dang, va cong viéc mang tinh
chdt tich 10y nhiéu hon Ia luong bdng 36 cdc ban.

Nhiéu Sinh Vién cng thdy 16 dién” & cac
dudng phé, quan x4, chéng ngai ndng, bui, lién tuc
phat va phdt to roi. Tai sao no tén 1a "td roi”,
bdi doc xong hodc cam théi ngudi ta thé roi ludn
(minh dodn thé) Néu chua quen, c6 thé ban hoi
hut hang khi nqudi ta théng thing tu chéi nhan,
hay ném @i ngay trudc mat ban. Khi ngoai ndng
hang gi¢r (Eham chi ¢é nai khdng cho mang khdu
trang »<~), ban s& s& hdu mgt lan da banh mat
va cdm nhan mat thé gidi ngadp tran anh ndng
(**). Nhung cdng viéc nay khdng bt budc ban
lam thai gian Iau dai, nhanh chdng nhan luong
tuy nhién muc luong khdng cao, nhiing dang cao
cdp nhu PB/Bq thi luong kha hon.

MOt cong viéc cling nén ligt ké ra la Giup
viéc. Ban s& dugc xép lich sao cho phu hop va
vai "té gia ndi trg” ban sé tich 10y cho minh kha
nang lam me, lam vg (néu ban la con gdi). Da
thé, lai lam trong mat méi trudng kha gid, tang
udc mong gidu cd. Chua hét, ban lai lam trong

chuyensantcnh@uel.edu.vn
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nha va viéc thi kha nhan. Nhung tinh chét cda cong viéc khang cho ban khd ndng phat trién nhidu ngoai xa hai, va
chdng phu hop Vi tinh chat "siéng nang... hiém thdy" cba SV tui minh dau.

Con rdt nhiéu, rét nhigu cong viéc ma sinh vién chung ta chon lya cho sy nghigp "chdng 86i* "chéng.. & ca minh.
Trén ddy chi mé ta tinh chdt chung cla cang viéc ban lam. Con thyc t& can xem xét nhiéu khia canh, khé nang va tinh
phiéu luu mao hiém cda nd nda. Vi IUa tudi "ngdy ngdy” "trong sang” nhu tui minh thi d& bi du Iém, sa chan I3 budc 1a
coi nhu ..xong. Nén ban cdn phéi sudt, tinh tao va hoc hdi nhiing nquoi ¢d kinh nghiém nhu minh chdng han... Va hon hét,
ban vén xdc dinh cong viéc chinh cda minh la hoc tap. "Hoc, hoc, hoc chét thi thai*. Cac ban cd thé tim hidu thém trén
trang web cla truong tai myc Sinh Vién, hode duong link tham khéo http.//wwuw Facebook com/vnjobs.comvn
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L6p K09402T: Ta Thi Ngoc Qui

VINH DANH BAN POC L&p K09404A: Dinh Cao Hoang

Trang, Nguyén Khac Thach, Nguyén

DONG HANH CUNG CHUYEN SAN 2inh cuena, vi My Naoc

A7 L&p K09404B: Huynh Trong Tri, Tran
ThiNgoc Thuong, V6 Ngoc Thién T4,
s® @ ThiTran Thuc Nhi

Thu vé bai cdng tac xin gui vé: L6p KO9405T: Pham Nguyén

Phuong Nam
DU ChUYEHSU n’rcnh@ue].zd u.vn L&p K10404A: Nguyén Thi Thanh
nHE-T HANH

Hang, Nguyén Thi Ngoc Tram

Nhén bai truse ngay | 5/01/2013 e e g
20702/2013 Bal viét duge chon dang s& nhdn dugc nhudn Lp K11404A: Duong Thi Nhu Ngoc

bot tir ban bign tap chuy@n son. Lop K11405T: Bdng Tran Bao Trang
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NIEM TU HAO CUA VIET NAM

Dai gia dinh Bia Saigon nay cé thém thanh vién MOI, BLA LON SAIGON SPECIAL - duoe san xuat theo ddy chuyin céng
nghé hign dai, tién tidén bic nhat khu vire va lén men thee céng nghé truyén théng dai ngay tae nén mat
huwong vi thom ngon va ddc dao.
Bia LON Saigon Special, mdt san pham cao cap thi hign su thanh dat va ca tinh ca nguii ligu ding khi thuéng thic.
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TRAN TRONG CAM ON
CACTO CHUC, DOANH NGHIEP PA
PONG HANH CUNG 10 NAM PHAT TRIEN

KHOA TAI CHINH - NGAN HANG
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LIEN HE QUANG CAO:
01648530185 (Ms. Thuan) hodc 0949703236 (Mr. Tuan)
Chuyén san dugc phat hanh mién phi bang ban in va online
SO lugng: 2.000 ban in/ky, 6.000 lugt xem online/ky





